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ABC FAKTORING A.S. _
01.01.2015 - 31.12.2015 HESAP DONEMINE AIT
o BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

ABC Faktoring Anonim Sirketi ;
Yonetim Kurulu Baskanh@i’na,

ABC Faktoring Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla hazirlanan finansal durum
tablosu ile ayn tarihte sona eren yila ait kar veya zarar tablosunu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunu, &zkaynaklar degisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve &nemli muhasebe politikalarinin
zetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

B Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Isletme Yonetiminin Sorumlulugu;

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
e Gazete’de yayinlanarak yiriirliige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Y&netmelik ve ayni gazetede yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve
Izahnamesi Hakkinda Teblig ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile Tirkive Finansal Raporlama
Standartlari’na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK?”) tarafindan muhasebe ve
finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, agiklama ve genelgelere uygun
olarak ve hata ya da suistimal dolaysiyla 6nemlilik arz eden 8lgiide yanlis bilgi igermeyecek sekilde
hazirlanmasmi ve sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe
politikalarinin segilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Bagunsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu,

~ Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar

uzerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi

Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gerceklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi

- ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve uluslararast denetim standartlarma uyumlu olarak

gerceklestirilmistir. Finansal tablolarin dnemlilik arz edecek &lciide bir hata icermedigine iliskin makul

glivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve gerceklestirilmistir. Bagimsiz denetimde;

finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo aciklama ve dipnotlart hakkinda denetim kamit

~ toplamaya y®nelik denetim teknikleri uygulanmustir. Denetim teknikleri, finansal tablolarin

hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe

politikalarinm uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin

etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak

amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢c kontrol sistemi arasmdakl 1h§k1y1
ortaya koymaktir. -

Asa8ida belirtilen bagimsiz denetim goriisiiniin olusturulmas igin veterli ve uygun / dene‘u / kanit
saglanmstir.

Kore Sehitleri Caddesi Ustegmen Mehmet Géneng Sokak No:3 Kat:3 34394 Zincirlikuyu - SISLI / ISTANBUL Tel.: (0212) 347 34 00 (pbx) Faks: (0212) 347 92 70
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An Independent Member of the INAA Group
Goriis,

1. Goristimiize gore, ilisikteki finansal tablolar ABC Faktoring Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansm ve nakit akislarm
Tirkiye Muhasebe Standartlart (TMS) (bkz. Not 2) cercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde
yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

2. TTK'min 402. Maddesi'nin dordiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in 1 Ocak 2015 — 31 Aralik 2015 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hiikiimlerine uygun olmadigimna dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

3. TTK'min 402. Maddesi'nin dordiincii fikrasi uyarinca, Sirket Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

CONSULTA BAGIMSIZ

DENETIM VE YMM A.S.

An Independent Member of the INAA Group
Istanbul,

14 Mart 2016

Rapor No  : 427-1587/2016/BDR-F/001
Sozlesme No : 427/2015/BD-F/001

Kore Sehitleri Caddesi Ustegmen Mehmet Goneng Sokak No:3 Kat:2 34394 Zincirlikuyu - $ISLI / ISTANBUL Tel.: (0212) 347 34 00 (pbx) Faks: (0212) 347 92 70

www.consulta.com.tr  e-mail: info @ consulta.com.tr



ABC FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

BLOSU (BILANCOSU)

Eapimaz Deactimden Gepmiy

EBagimsiz Dienetimden Gepmis

AKTIF KALEMLER Notlar 31 Aralik 2015 i 31 Arahik 2014
TP i T Toplam TP i P " Toplam

L NAKIT, NAKIT BENZERLER] ve MERKEZ BANKAS] Nutd 51 a 51 3667 = 3667
I GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A Not:s - - = 2 *

YANSITILAN FV (Nehy 4
31 Alm Sapm Amagh Finansal Varlidar = 4 2 z 4
2.3 Gergegie Uvun Deder Farks KarZarar Yansiulan Olarak = L 2 2 i,

Swflandinan FV =
23 Alm Sate Amagh Turey Finansal Varhiklar A 2 3 i 4 =
.  BANKALAR Not:6 L.721.611 230345 4.061.956 111.659 1871372 1.984.031
1v.  TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR Not:T 3 = g R I
v, SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Nct) Notf - - " ” s
¥L.  FAKTORING ALACAKLARI Nouo 9L09T 613 - 92,197.613 73.836.559 - 73.836.559,
6.1 Iskonipiu Fakioring Alacaklan 91468813 4168815 = 73330634
611 Yurtlg 3,606, 034 = 93696624 r
612 Yun Doy g 4 z - -
6.1.3  Ravzmimarg Gelirler (=) 327200 - (4237210 = (3.382.687)
532 Diger Faktormg Alzcakian 626 708 - G5 FUK = 205
621 Yunlg 624, 730 5 628, 708 243,906 = 905
522 Yourt Dhs; - - . = = 2
VII.  FINANSMAN KREDILERI - - R " .
71 Tiiketici Kredilen - - - i = .
7.2 Kredi Karlan E s = = 5
7.3 “Taksith Tican Krediler = B - = g
VIIL. KIRALAMA ISLEMLERI F . 5 5
2.1 Kiralama islemlerinden Alacaklar = E = 5 &
8.1.1 Fmansal Kiralama Alacaklan = - 5 o
8.1.2  Faaliyer Kiralamas) Alacaklan £ 5 % - -
813 Kazamlmamg Gelirler {-) - - Z B - "
B2 Karalame Konusu Yapdmainz Olan Yatrumlar = = 5 - -

.3 Kiralama Islemlern Tgin Verilen Avanslar - < 4 - = =]
1X, DIGER ALACAKLAR Not:1t 2477300 £ 1477300 3.633.337 - 3.633337
X, TAKIPTEKI ALACAKLAR Not:11 124740 E 1.824,740 S02.1%4 - S02.184
10,1 Takipieki Fakioring Alacaklan 2! 77 - 07 7 - 4 TRUIFT
102 Takipteki Finansman Krediler B
103 Takipteki Kiralama Islemlzrinden Alacakiar =
104 Cesl karsildar (- (V0237 - (7.003.257; E
XI  RIiSKTEN KORUNMA AMACLI TUREY FINANSAL Not:12 - J " 5 .

VARLIKLAR .
111 Gereefe Uvpun Deger Riskanden Korunma Amaghlar - = = - .
112 Makt Alag Riskinden Korenma Amagldar - - 4 * . =
113 Yundigmdaki Nel Yatmm Riskndzn Foruama Amaghlar s - - - -
VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR
XIL.  (Net) Nuot:13 - - " - = =
XMl BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) Not:14 5 - - - . =
XIV. ISTIRAKLER (Net) Not:15 4 2 E - x =
XV. IS ORTAKLIKLARI (Nev Not:16 = - - - = o
XVI. MADDI DURAN VARLIKLAR {Net) Naot:17 2081151 - 2051151 1.849.055 - 189,055
XVII, MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) Not:18 46357 & 16,357 74572 - 74572
171 Serefive =t 2 - - =
172 Difer 46,337 - 46,337 O el - 4372
XVIIL FESIN GDENMIiS GIDERLER Not:1% 74,951 - 74451 A - 39.754
XIX. CARI DONEM VERGI VARLIGI Nok:200 #68.301 = $68.301 210.705 - 210.705
XX. ERTELENMI§ VERGI VARLIGI MNaitz21 1.141.991 - 1.141.991 B64,391 - #64.391
xx1 DIGER AKTIFLER Not:22 632.142 4 632,142 932,686 - 932,686
ARA TOPLAM 102,966,238 2.340.345 105306 583 $2.055.568 1.872.372 83,930,940
X1 SATIS AMACLI ELDE TLTULAN VE DURDURULAN = = : = . -
FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) Nok23 N
221 Sang Amagh - G - i
227 Durdurulan Faalivelers Iliskin = o 5 £ = =
AKTIF TOFLAHI 102,966,238 2340345 105,306,583 82.058.568 TRT2E7 7Y 83.950.540

Iigikteki notlar bu finansal tablolann ayrilmaz bir pargasidir,

ipfies
JaUs

ViRLKAS,




ABC FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOSU)

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Ttrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Easwmsiz Denetimden Geemis Ba@msiz Denetimden Geemiy
PASIF KALEMLER | Natlar 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
TP YP Taplam TP T Toplam
L ALIM SATIM AMACL] TUREV FINANSAL Not:24 - - - - = =
YUKCMLULUKLER
ALINAN KREDILER Not:25 55.182.504 - S55.182.504 45.967.158 1.808.545 47.775.703
FAKTORING BORCLARI Not:9 23.718.564 o 13.718.564 20.378.898 - 20.378.898
KIRALAMA [SLEMLERINDEN BORCLAR Not:26 . . i » i P
Finansal Kiraloma Borglan # = = = = i E
Faalivel Kiralamas: Borglan = 2 i 3 = H
Diger = = = = = o
Enslenmiy Finansal Kiralama Giderler(-) - & = - - -
IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER {Net) Not:27 * - o - - 4
Bonalar - - - " - s
Varhia Davall Menkul Kivmetier - s - w 3 Z
Tahwiller - = - & 5 i
DIGER BORCLAR Not:28 73.806 - T3.806 62.837 - 62.837
DIGER YABANCI KAYNAKLAR Not:2% - - - - = =
RISKTEN KORUNMA AMACLI TOREV FINANSAL Not:30 i E o g ] .
YUKUMLULUKLER
: Gergede Uveun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - 2 - = _
g2 Makit Aoz Riskinden Korunma Amaghlar = = = & = E:
%3 Yurtdipndaki Net Yannm Riskinden Korunma Amagldar = b = & L =
1x. ODENECEK VERGI VE YUKIMLULUKLER Not:31 305,011 Z 305.011 272,931 : 272.931
X BORC VE GIDER KARSILIKLARIT Not:32 S05.327 - 505327 498.569 - 495.569
10,1 Yeniden Yamlanma Karnlg - = - - & 2
102 Calisan Hakdan Yikomlilagn Karsiii RS2 - A5G 427 S73.369 - 473365
103 Diger Kargltklar 24 Bt - R ] 23200 - 25,200
X1, ERTELENMIS GELIRLER Not:33 474,361 - 474.861 432,295 - 432,293
XIl. CARi DONEM VERGI BORCU Not:20 895301 - 895.301 504,101 - 504,101
XL ERTE.LENME.‘;E VERGI BORCU Not:21 - - - - - -
XIV. SERMAYE BENZERI KREDILER Not:34
ARA TOPLAM 51.135.375 - 81.155.375 65.116.787 1.808.545 69.925.332
XV. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURIULAN - - = " . =
FAALIYETLERE iLISKiN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) Not:35
151 Sang Amagh = = - & = =
152 Durdurulan Fzaliveilers Tligkin 2 & i = = =
XVI. OZKAYNAKLAR Not:36 24.151.208 - 24.151.208 14.005.608 - 14.005.608
1461 Odenmiz Sermave 20000000 = Z0. 060000 J2.000.000 - S 200 Gt
162 Sermave Yedekler i = = i & -
16,21 Hisse Senedi Thrag Prnmlen 2 = = - - -
16.2.2  Hisse Sened: Iptal Karlan 3 - - - - -
16,23 Difer Sermave Yedeklen - - - - _ N
Kar veva Zararda Yeniden Simflandmimavacak Biriknus Diger Kapsamb
163 Gebrler veva Giderler 360.304 = 34,202 16,339 - I&I22
Kaér veva Zararda Yemden Siuflandinlacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler
164  veva Giderler i i = & = z
185 Kar Yedeklen 7 - 1613739 1313011 - FE=TEN
16.5.1 Yasal Yedekler - . 739 LAlsal - L313.0iF
16.5.2 Statit Yedeklen = X - - - -
Olaganiisii Yedekler - - - - - -
Diger Kar Yedekler - - " = = -
Kir veva Zarar 2300235 4 2.301.235 ST - ST G
16.6.1 Geemiz Yallar Kar veva Zaran - 5 - £1.300 846) - (5,300 By
16.6.2 DonemNel Kir veva Zaran 2300235 2.301.235 YT 5574054
PASIF TOPLAMI 105.306.583 - 105.306.583 82122395 1.808.545 83.930.940

Disikeeki notlar bu finansal tablolann ayrilmaz bir pargasidir,

2



ABC FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

NAZIM HESAP KALEMLERI

Notlar

TP

Bafimsaz Denetimden Gecmis

31 Arahk 2015

Bajumsaiz Denetimden Gegmis

31 Arabk 2014

YP

Toplam

YP

Toplam

RISKI USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI
RiSKi DUSTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI
ALINAN TEMINATLAR

VERILEN TEMINATLAR

TAAHHUTLER

Cawlamaz Taahhutler

Cayilabilir Tazhhitler

Kiralama Tashhitlen

Finansal Kiralama Teahhitleri

: Faaliyet Faralama Taahhutieri

Diger Caylabilir Taahhutler

TUREV FINANSAL ARACLAR

Ruskien Korunma Amach Tirev Finansal Araglar

Gergede Uyzun Deger Riskinden Korunma Amach Islemler
Nakit Aksg Raskanden Korunma Amagh Islemler
Yursdisindaks Net Yaunm Riskinden Korunma Amach Islemler
Alvm Satm Amagh Islemler

Vadeli Alm-Sanm Islemlen

Swap Alim Sabm Iglemlen

Alm Sanm Opsivon Islemlar

Futures Alim Saum lelemlen

Dizer

EMANET KIYMETLER

8823242
486937 189
3475261

1327

41

3

76

2.236.080)

2984222

8825242
486.937.189
7715341

w
th
L3
I
i
in
P}
%

5.342.244
60.29¢ 870

T9.276.598

69.567
2040632

5311281

6342344
60369 437
2040652

84387878

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI

633.983.068

5220302

639.203.369

146.118.711

7.421.430

153.540.191

Iligikteki notlar bu finansal tablolarn aynlmaz bir parcasidir.
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ABC FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
{Tutarlar aksi belirnlmedikee Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

GELIR VE GIDER KALEMLER{

Nothar

Eafmmesn Denctimden
Geemis

FLAL0IE

Bafimat Denctimaden
Ceomis
31.12.20014

L ESAS FAALIVET GELIRLERI
FAKTORING GELIRLERI
11 Falaorng Alacaklanndan Alinan Faizler
LLL  lskonwly
1.1.2  Diger
1.2 Faktoring Alacaklanndan Alnan Uerer v Komisyonlar
121 Iskoniols
121 Dijer
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER
3 Fmansman Kredilerinden Alman Failer
4 Finansman Kredilerinden Alman Ueret ve Keomisyantar
KiRALAMA GELIRLERI
15 Finansal Kiralama Gelielart
L6 Faalivel Kiralamas Gelirlen
1.7 Kiralama Iskemlerinden Alnan Ucret ve Komisyonlar
0. FINANSMAN GIDERLERI ()

2.1 Haullaaulas Kredilene Verilen Ta

Fakrormg [glemlerinden Borelara Vieilen Faizler
Fisusnsal Kirulore Ciderieri

lhrag Menlul Kivmetlere Verilen Faizler
Dot F el
Verilen. Usret v Komisvonlar
BRIUT KZ{1+11)

ESAS FAALIVET GIDERLERI ¢
Persomel Gidesleri

Lo | seminat: Karsig Giden
Aragurma Gelis

4 Cremel lyletme Gadeslen

43 Diger

V. BRUT K/Z(II+TV)

VL.  DIGER FAALIYET GELIRLERI

£

2w Giderhers

= = £ -

.1 Rankalarzm Abnan Fonzler
6.2 Ters Kepn [siemlerinésn Ahnnn Faizler

Jan Olarak Seeflacalimlar, FV

Szilmayvn B sal Varlklardan

Twidueus Yaunmlardun

Vadeye Kadar B
Temetin Ciehirler

Sermare Plyasas Iglemleri Kin
f.4.0 Tiwev Finuesal Ilemieedo

6,51 Dige

56 Kamhivo lslemlen Kin

6.7 T3ger

VI  TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR {-)

VIIL DIiGER FAALIVET GIDERLERI (-}

L Wenkul Tefierler Defer Doy Cideri

: Uhpun [efer Farks KorZarazn Yansalan Olacak Stofandeedu: FV Thfer Thsme

ineak Yatrumlardan

Dreeer Dy Gride i

Varhk Defer Disug Giderleri

Sauy Amach Elde Tundar ve Durtdusslan Fualivetlers llisken Duran Varlkiar Deper Dogis
Ciidlirlri

Serelive Deger Dugos Gideri

Digr Madddi Olmmavar Trusan Varliklar Deger Dusts Gideri
Istirak, Bngh Oridalik ve Iy Onaldiklon Dveer Disay Gide lsi
Tuwey Finensal [shemlerden Zarar

Fambive 5l
Lijser

NET FAALIVET K/Z (V+.. +VIIN)

EBIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYVDEDILEN FAZLALIK TUTARI
NET PARASAL POZISYON KARVZARARI

STRDURULEN FAALIYETLER VERG] ONCESI K/Z (DN=X+XT)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGT ()

Cari Verpi Kusyt
Furtelimmiy Veergs Ciider ki
Ertelenmis Verpl Gelir E =t
SURDURTULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (N£X1)
DURDURULAN FAALIYETLERDEN CELIRLER

Sats Amogh Elde Tuntan Duran Vaslik Gelirlai

Bl Ortakli gtirak ve Is Drtakhkian Sats Karlon

zer Durcarnlan Faalvet Gelirlest

DURDURULAN FAALTYETLERDEN GIDERLER {+)

Sty Asmgh Elle Tutelan Dheran, Varkk Giderleri

Lol Omakdike Istirnk ve [s Criakdiddan Sany Fareden

Duger Duerduralan Faalivet Gideslerd

DURDURULAN FAALIVETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVT)
DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (=)

Cori Vezgi Faghgs

Ertelenmis Vergi Gider Bikisi 141

183 Erelenmis Vergi Gelir Etkisi )

XTX. DURDURULAN FAALIVETLER DONEM NET K/Z (XVII=X VI
XX NET DONEM KARLIZARARI (XIV+XIX)

HISSE BASINA KAZANC

Strditralen Fualivetlerden |fisse Bagma Kazong

Dnzdurulan Faalivetlerden Hisse Bagu Farane

SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANG

Sumclaritlen, Faolivetlerden Hisse Beqna Kazong

Dnrduruinn Faol:vetlerden Hise Basing Faeang

Lert Zaran

Not:37

No: 38

MNot:39

Kot

Noti4l
Nut:d2

Not43

MNot:44

24382682
24.382.692

(11884, 305)
(6.994.5113
(3B42.613)

(15.324)
(31,758}
13.498.286
{8.153.344)

7791101

168,320

114016

3114016
(612780
(B93.3013

2.501.235
015

0125

[1L225.663)
1 HEE T
3193000

ST.OTE
(TA95.463)

[ G367

1522515
L7T6612
0,795

LB%L26A0
(SIN.15K)
(20.554)

120334

1730.414)

27414
(T55.460)

Misikteki notlar bu finansal tablolann aynlmaz bir parcasidir,
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ABC FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA

KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

Notlur

Bagmsiz Denetimden
Geemig
31 Arahk 2015

Bagimsz Denetimden
Gepmis
31 Aralik 2014

=

TR W
b =

N PN

e T S S R B R e
o L

S R R T e N N

o

=Rl

o
0\_
bo

DONEM KARI/ZARARI

DIGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden Sumflandinimayacalklar

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislan/Azalislan

Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislan/Azalislan

Tanmmlanmig Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplart

Diger Kar veya Zarar Olarak Yemden Simuflandinimayvacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsaml Gelire [liskin Vergiler
Donem Verm Gideri/Gelin

Enelenmis Vergi Gideri/Gelirt

Kir veya Zararda Yeniden Siiflandirilacaklar

Yabanci Para Cevirim Farklan

Satlmaya Hazir Finansal Varhklann Yeniden Degerleme veiveva Simflandirma Gelirler/Giderleri
Nakit Akig Riskinden Korunma Gelirleri/Giderlen

Yurtdisindaki Isletmeye Iliskin Yatnm Riskinden Korunma Gelirlerd/Giderler

Diger Kér veva Zarar Olarak Yeniden Simuflandmilacak Diger Kapsaml Gelir Unsurlar
Kir veva Zararda Yeniden Simflandinlacak Diger Kapsamh Gelire [liskin Vergiler

Dénem Vergi Gideri/Geliri

Ertelenmis Verg Giden/Gelin

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1+II)

Nor:36

2.501.235
15.685
19.685

24.606

(4.921)

2.520.920

1.974.954
16.52%9
16.529

20661

(4.132)

1.991.483

Hligikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ABC FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagmsiz Denctimden

NAKIT AKIS TABLOSU Gegmis Gegmis
Notlar 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

A. ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
1:1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Deisisim Oncesi Faalivet Kin 6.250.877 3.552.647
1.1.1  Alnan Faizler / Kiralama Gelirleri Not:37 20.766.807 17.427.224
1.1.2  Odenen Faizer/Kiralama Giderler (10.640.068) (9.782.407)
1.1.3  Kiralama Giderleni # |
.14  Abnan Temettiiler % "
1.1.5  Alman Ueret ve Komisyonlar Not:37 3.615.883 1816416
1.1.6  Elde Edilen Diger Kazanglar s
1.1.7  Zarar Olarak Muhasebelestinlen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar Not:11 112.090 929,901
118 Personcle ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (7.776.262) (7.125.570)
1.1.8  Odenen Vergiler Not:20 (8935.301) (504.101)
1.1.10  Diger 1.067.727 791.184
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (18.857.938) (19.395.741)
1.2.1  Faktoring Alacaklanndaki Net (Arng) Azalg Not:9,11 (23.330.984) (4.771.972)
1,21  Finansman Kredilerindeki Net {Arng) Azahy i
121 Kiralama [slemlerinden Alacaklarda Net (Arng) Azahs N
122  Diger Aktiflerde Net (Aras) Azahg Not:19,20,22 1.400.700 (1.792.712)
123 Fakionng Borglarmdaki Net Artiy {Azalg) Nort:9 3.339.666 (13.246.493)
124 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Arng (Azahs) s
125  Alman Kredilerdeki Net Artg {Azahy) - o
1.2.6  Vadesi Gelmug Borglarda Net Arns (Azahg) o zl
127 Diger Borglarda Net Arng (Azahg) (267.321) 415437
L Esas Faalivetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (12.607.062) (15.843.094)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
2.1 [ktisap Edilen Bagh Ortakhk ve Istiralder ve I3 Orakliklan i’ -
22 Elden Cikanlan Bagh Ortakhk ve Istirakler ve Is Ortakliklan 5 -
23 Satin Alman Menkuller ve Gayrimenkuller Not:17,18 (165,145) (180.061)
24 Elden (tkanlan Menkul ve Gavnimenkuller - -
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varhklar - -
26 Elden (ikanlan Saulmava Hazir Finansal Varliklar " w
27 Satm Ahnan Vadeve Kadar Elde Tutulacak Yatnmlar - :
28 Satlan Vadeye Kadar Flde Tutulacak Yatnnmlar - -
29 Diger ( Altm satm amach finansal varhklar) - -
I Yatrim Faalivetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Al (165.145) (180.061)
| & FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve [hrag Edilen Menbkul Degerlerden Saglanan Nakit Not:25 7.196.231 15.998.250
32 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kavnaklanan Nakit Cikag: - -
33 Thrap Edilen Sermaye Araglart | J
34 Temettii Odemeleri (375.320) -
35 Finansal Kiralamaya [liskin Odemeler - 4l
36 Dhger 8.000.000
1L Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 14.820.911 15.998.250
V. Déviz Kurundaki Defistmin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Esdefer Varhklardaki Net Azalis 2.048.704 (24.904)
VL Diinem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Not:4.6 1.970.440 ﬁss-ﬂ
VII. Dinem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdefer Varhklar Not:4,6 4.019.144 / ABTUA#J

iligikteki notlar bu finansal tablolarn ayriimaz bir parcasidar,
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— ABC FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR DAGITIM TABLOSU
- (Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

= Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmis Gecmis
KAR DAGITIM TABLOSU Notlar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
L DONEM KARININ DAGITIMI
DONEM KARI 311401 2.730.414
ODENECEK VERGI VE YASAL YURTMLULUKLER (-) Not:d3 (612.780) (755 460)
Kurumlar Vergst (Gelir Vergisi) (895.301) (504.101)
— Gelir Vergisi Kesinusi Z &
Duger Verg ve Yasal Yikimlidlikler 283,521 (251.359)
A, NETDONEM KARI(1.1-1.2) Not:36 2.501.235 1.974.954
- 13 GECMIS DONEMLER ZARARI (-) - (1.500 886)
14 BIRINCI TERTIP Y ASAL YEDEK AKCE () o B
1,5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLII Y ASAL FONLAR (-) | -
E. DAGITILABILIR NET DONEM EARI [(A-(13+1.4+1.5)] 2 501,235 474.068)
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTC (-) " :
1.6.1  Hisse Senedi Sahiplenine 4 o
—_ 1.6.2  Imuyazl Hisse Senedi Sahiplerine = 5
1,63 Kenlma Intfa Senstlenne = =
1.6.4  Kaira lsnrakli Tahvillere = -
1.6.5  Kdrve Zarar Ortakhin Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTC (-) - -
- 18 YONETIM KURULUNA TEMETTI (-} 4 x|
19 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU -} - o
1.8.1  Hisse Senedi Sahiplenne = =
1.9.2  Imtivael Fisse Sensdi Sahiplering 7 z
o 1.83  Kaulma Intifa Senctlerine 2 a
1.54  Karz Isnrakli Tahvillere - -
1,55 Earve Zarar Ortaklig Belaes) Sahuplenne - -
110 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE {-) g g
L1 STATU YEDEKLERI |-} - -
o 112 OLAGANUSTU YEDEKLER " "
113 DIGER YEDEKLER 4 _
114 QZEL FONLAR & -
1. YEDEKLERDEN DAGITIM
DAGITILAN YEDEKLER - .|
IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER {-) | =
2 ORTAKLARA PAY (-) £ =
s 2, Hisse Senedi Saniplerine 2 i
2 Imtivazli Hisse Senedi Sahiplerne - .|
2.3 Kaulma Intifa Senetlerine = -
23. Kara Iyticakli Tahvillere - =
235 Karve Zarar Onzklif) Belees: Sahiplenne - -
= 14 PERSONELE FAY (-) x -
15 YONETIM KURULUNA PAY (- = 3
IIL  HISSE BASINA KAR
i1 HISSE SENED! SAHIFLERINE - =
32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) & "
33 IMTTY AZLI HISSE SENED] SAHIPLERINE " -
34 IMTIY AZLI HISSE SENEDI] SAHIPLERINE | % ) - -
IV.  HISSE BASINA TEMETTU
4.1 HISSE SENED] SAHIPLERINE - -
42 HISSE SENED] SAHIPLERINE [ % } i -
- 4.3 IMTIYAZL] HISSE SENED] SAHIPLERINE
44 IMTTYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE { % )

Kir dagionuna iliskin karar Genel Kurul toplantsinda verilacektir

[lisikteki notlar bu finansal tablolann ayrilmaz bir pargasidir.,
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ABC FAKTORING ANONIM SIRKETI
01.01.2015 - 31.12.2015 HESAP DONEMINE AiIT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
(Aksi belirtilmedikce ttim tutarlar “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT:1) ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

ABC FAKTORING A.S. “*Sirket’” 04 Kasim 1998 tarih ve 4665 sayih T.T. Sicil Gazetesi’nde
yayimlanarak kurulusu tescil edilmis bir anonim sirkettir.

Sirketin TEK Faktoring A.S. olan iinvani, Giimriik ve Ticaret Bakanligi I¢ Ticaret Genel Midiirliigii’
niin 28.03.2013 tarihli iznine istinaden, 03.04.2013 tarihinde yapilan Genel Kurul toplantismda alman
karar ile ABC Faktoring A.S olarak degistirilmis ve 18.04.2013 tarihli 8303 sayili Ticaret Sicil
Gazetesinde ilan edilmistir.

Sirket, faaliyetlerini 13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete'de yaymmlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu'nun (“BDDK ") ‘‘Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve
Faalivet Esaslari Hakkinda Yonetmelik "1 cercevesinde siirdiirmektedir.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarma iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31Arahk 2015 31 Arahk 2014
Ortak Pawni (%) Pawvi (TL) Pawvi (%) Pavi (TL)
1-ABC Holding A.S. 69,71 13.942.079,00 98,661 12.826.231,00
2-Demet Bilici 9,00 1.800.000,00 0,446 57.922,00
3-Mehmet Baser 9,00 1.800.000,00 0,446 57.922,00
4-Ozlem Baser 0,29 57.921,00 0,446 57.921,00
5-Gizem Baser - - 0,001 4,00
6-Ela Baser 6,00 1.200.000,00 - -
7-Ipek BILICI 6,00 1.200.000,00 - -
Sermave Toplami 100 20.000.000,00 100 13.000.000,00

Sirket’in ticari sicile kayith merkez adresi Riizgarlibah¢e Mahallesi, Cmar Sokak, Demir Plaza No:3
Kat:1 Beykoz-Istanbul’dur. Sirket, faktoring faaliyetlerini agurlikli olarak tek bir cografi boliimde
(Tiirkive) viiriitmektedir.

Sirket’in biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 43 kisidir. (31
Aralik 2014; 40 kisidir).

NOT:2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1. Uygulanan Muhasebe Standartlan

[lisikteki finansal tablolar, Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK™) tarafindan 24
Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar: Ile Finansal Tablolar1 Hakkinda
Yénetmelik” ve aym tarihli ve sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkmda Teblig”, Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS™) ve bunlara
iliskin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarma iliskin yayumlangn
yonetmelik, teblig, aciklama ve genelgelere (tiimii “Raporlama Standartlar™) uyg olayak
hazirlanmistir.




ABC FAKTORING ANONIM SIRKETI
01.01.2015 - 31.12.2015 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar “TL” olarak ifade edilmistir.)

2.1.1) Muhasebe standartlarindaki degisiklikler

a) 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla yiiriirlikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

e TMS 19°daki degisiklik, “Tammlanmis fayda planlar’™; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu smirlt degisiklik ii¢iincii
kisiler veya calisanlar tarafindan tanimlanmis fayda planma yapilan katkilara uygulanir. Plana
yapilan katkilarin hizmet siiresinden bagimsiz hesaplandig1; rmegin maagmin sabit bir kisminin
katki olarak almmasi gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagma agiklik
getirmektedir.

Yillik lyilestirmeler 2011-2013 Dénemi; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. 2011-12-13 dSnemleri iyilestirme projesi asagida yer alan 11
standarda deg@isiklik getirmistir:

- TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 8, Faaliyet Boliimleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olciimii

- TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar
- TFRS 9, Finansal Araclar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagl Varlik ve Yiikiimliiliikler
- TMS 39, Finansal Araglar Muhasebelestirme ve Olgiim

- TFRS 1, TFRS nin Ilk Uygulamas:

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 13, Gercege Uygun Deger Olgiimii

- TMS 40, Yatirnm Amacli Gayrimenkuller

b) 31 Arahk 2015 tarihi itibartyla yaymmlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler

e TFRS 11, “Miisterek Anlasmalar”daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile
ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile isletme tanimma giren bir miisterek faaliyette pay satin
ediniminde bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik getirilmistir.

e TMS 16, “Maddi duran varliklar” ve TMS 41, “Tarimsal faaliyetler”, 1 Ocak 2016 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir. Bu
degisiklik liziim asmasi, kaucuk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasim
degistirmektedir. Tastyic1 bitkilerin, maddi duran varliklarin iiretim siirecinde kullanilmasina
benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla ayni sekilde muhasebelestirilmesine karar
verilmistir. Buna bagl olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS
16’min  kapsamma alinmistir. Tagiyic: bitkiler iizerinde biiyliyen iriinler ise TMS 41
kapsamindadir.

e TMS 16 ve TMS 38°deki degisiklik : “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikle bir varhgm kullanimini igeren bir faaliyetten elde edilen ha
genellikle varhgn ekonomik yararlarinin tiiketimi disindaki etkenleri yansitifidan
esasli amortisman ve itfa ydontemi kullaniminimn uygun olmadigmma agiklik getirmistir.
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ABC FAKTORING ANONIM SIRKETI
01.01.2015 - 31.12.2015 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
(Aksi belirtilmedikce tlim tutarlar “TL” olarak ifade edilmistir.)

e TFRS 14, “Diizenleyici erteleme hesaplari™, 1 Ocak 2016 tarihinde veva bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak
sirketlerin. diizenleyici erteleme hesap bakiyelerini dnceki genel kabul gbrmiis muhasebe
ilkelerine gore finansal tablolanna yansitmaya devam etmesine izin vermektedir. Ancak daha
once TFRS uygulamis wve ilgili tutari muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle
karsilagtirilabilirligi saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin diger kalemlerden ayri
olarak sunulmasi istenmektedir.

e TMS 27, “Bireysel finansal tablolar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagh ortaklik, istirakler ve
15 ortakhiklarindaki yatirimlarimi muhasebelestirirken dzkaynak yonetimini kullanmalarma izin
vermektedir.

e TFRS 10, “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
vatinmlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslavan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik TFRS 10°un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki,
vatinmel ve istiraki va da is ortakligi arasinda bir varlifin satis1 ya da istiraki konusundaki
uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin nihai sonucunda, isletme tanimina giren bir islem
gerceklestiginde (bagl ortakliga iliskin ya da degil) islem sonucu olusan kayip veva kazancin
tamami muhasebelestirilirken; bu islem eger bir varlik alig veya satis1 ise s6z konusu islemden
dogan kayip veya kazancin bir bagh ortakliga iliskin olmasa bile bir kismi muhasebelestirilir.

2014 Dénemi Yillik iyilegtirmeler_; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Ivilestirmeler 4 standart da degisiklik getirmistir:

e TFRS 5, ‘Satig amach elde tutulan duran varhklar ve durdurulan faalivetler’, satis véntemlerine
iliskin degisiklikler,

e -TFRS 7, ‘Finansal araglar: Aciklamalar’. TFRS 1°e bagli olarak vapilan, hizmet sdzlesmelerine
ilisikin degisiklik,

e TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik,

e TMS 34, ‘Ara dénem finansal raporlama’ bilgilerin aciklanmasma iliskin degisiklik,

e TMS 1, “Finansal Tablolarin Sunulusu™; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve
aciklamalarini iyilestirmek amaclanmistir.

e TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat™l Ocak 2018 tarihinde veva bu tarihten sonra
baslayvan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart, hasilatin finansal
raporlamasim ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya capinda karsilastirilabilirligini
saglamay1 amaglamistir.

e TFRS 9, “Finansal araclar™ 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik

raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39°un yerini almaktadir. Finansal varliklar

beklenen kredi zarart modelini de icermektedir.
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2.1.2) Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 énceki
dénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bilangosunu 31 Aralik
2014 tarihi itibariyle hazirlanmis bilancosu ile 1 Ocak - 31 Arahk 2015 hesap d6nemine ait gelir,
kapsamli gelir, 6zkaynaklar degisim ve nakit akim tablolarm ise, 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap
donemi 1le karsilastimali olarak, BDDK'nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal

P

Tablolarn Bigim ve Igerigi Hakkmda Teblig” hikiimleri cergevesinde diizenlenmistir.

e Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal tablolarda *’diger aktifler’® icerisinde siniflanan
3.347.955 TL tutarindaki iliskili taraflardan alacaklar ile 285.382 TL tutarindaki faktoring bsmv
alacaklar olmak iizere toplam 3.633.337 TL karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “diger
alacaklar™ hesabmna simiflandirilmistir.

2.2. Finansal Tablolarin Hazirlanmis Sekli
Sirket’in inceleme déneminde islevsel para birimi ve raporlama para birimi TLdir.

Mlisikteki finansal tablolar, Teblig’e uygun olarak hazirlanmis olup en yakin TL’® ye yuvarlanarak ifade
edilmistir. Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal tiirev enstriimanlar1 ve satilmaya
hazir menkul degerler gibi varhik ve yiikiimliilitklerin disinda, tarihi malivet esas1 temel alinarak TL
olarak hazirlanmistir.

2.3. Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasi amaciyla, raporlanan aktif ve
pasif tutarlarnm ve bilango tarihi itibariyla vukuu muhtemel varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
aciklamalar etkileyecek bazi tahmin ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Fiili sonucglar cari
tahminlerden farkl olabilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsaymmlar siirekli olarak gdzden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinir.

2.4. Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Raporlama

lisikteki finansal tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibarryla TMS 29 uyarmnca (Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama) enflasyon muhasebesine tabi tutulmustur. Dolayisiyla, 31 Aralik
2014 tarihli bilangoda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan
giriglerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona goére diizeltilmis degerleriyle, bu tarihten sonra
olusan girisler ise nominal degerleriyle dikkate almmustir.

2.5. Yabanci Para Birimi Bazindaki Islemler
Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islemin yapildigi tarihteki doviz kurlarindan TL’ ye
cevrilmistir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar bilanco

tarihindeki d6viz kurlari kullamilarak TL’ye cevrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur farklars
dénem karmin belirlenmesinde dikkate alinmustir.
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2.6. Konsolidasyon Esaslan

Bagimsiz denetim, sirketlerin solo finansal tablolar1 dikkate alinarak gergeklestirilmis olup, Sirket’in
konsolide ettigi finansal varhig bulunmamaktadir.

NOT:3) UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI

Finansal tablolarm hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir:
Nakit Degerler / Bankalar

Nakit Degerler / Bankalar, nakit ve banka mevduati ile tutan belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli
ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veva daha kisa olan
yatirimlar: icermektedir.

Ticari Alacaklar

Ticari Alacaklar hesabinda, sirketin miisterileri ile yapmis oldugu faktoring islemleri karsiliginda almis
oldugu temlik tutarlari takip edilmektedir.

Ticari Alacaklar; Dogrudan bir borgluya mal veva hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakh ticari
alacaklar, etkin faiz yontemi kullamilarak iskonto edilmis maliveti iizerinden degerlendirilmistir.
Belirtilmis bir faiz oran1 bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin énemsiz olmasi
durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir.

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gésteren bir durumun séz konusu
olmasi halinde ticari alacaklar igin bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsih@n tutari,
alacagm kayrtli degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve
glivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akislarmm, olusan ticari
alacagn orijinal etkin faiz oram esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger diisiikltigii tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, séz konusu
tutar, cari donemde diger gelirlere yansitilir.

Finansal Araclar
Tiirev olmayan finansal araclar

Tirev olmayan finansal araclar faktoring alacaklar, nakit degerler, bankalar, alinan krediler, ihrag
edilen menkul kiymetler, diger aktifler ve muhtelif bor¢lardan olusmaktadir. Tiirev olmayan finansal
araglar islem maliyetleri dahil olarak gercege uygun degerleri ile kaydedilirler. Tiirev olmayan finansal
araclar kayitlara alindiktan sonra asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

Nakit degerler, kasa tutarlarindan olusmaktadir.
Bankalar, vadesiz ve 3 aydan kisa vadeli mevduat tutarlarim igermektedir.

Faktoring alacak ve borglan, ilk maliyetleri iizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile
kayda alimir. Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, ilk maliyet ve geri 6deme tutarlarinin etkin faiz
yontemiyle hesaplanan bugiinkii degerleri arasindaki farklarin gelir tablosunda itfa edilmesi suretiyle.glde
edilen tutarlar lizerinden finansal tablolarda gosterilir. Faktoring alacaklari ve diger varliklar
miimkiin olmayan ve/veya BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamgdlar ile
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Finansal Tablolarn Hakkinda Yo&netmelik™de belirtilen kriterleri saglayan kisimlari takip hesaplarina
aktarilir ve ayrilan 6zel karsilik tutarlani diisiildiikten sonraki kalan degerleri {izerinden finansal tablolarda
yer alir.

Ayrica s6z konusu Teblig’e uygun olarak, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan
veya doksan giinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi muhtemel ancak miktar kesin olarak
belli olmayan zararlarin karsilanmasi amaciyla genel karsilik ayrilir. Stipheli hale gelen bir faktoring
alacag ilgili tiim yasal prosediirlerin tamamlanmasi ve net zararin tespitinden sonra kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar, finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki sézlesmeye dayanan hakkin sona
ermesinden otiirii veya Sirket, finansal varhk iizerinde kontrolit muhafaza etmemesi durumunda veya
varlifin risk ve kazanimlarim esasen karsi tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan cikarilir.
Finansal varliklar, olagan bir sekilde alim veya satimi, Sirket’in o varligi almay1 veya satmay: taahhiit
ettigi tarihte muhasebelestirilir.

Sirket’in tiirev olmayan finansal yiikiimlaliikleri alinan krediler, ihrac edilen menkul kiymetler,
faktoring borclar1 ve diger muhtelif borclardan olusmaktadir. Alinan krediler ve ihra¢ edilen menkul
kiymetler, ilk maliyet degerleri iizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile kayda
almmaktadir. Kayda almmalarimi izleyen donemlerde, geri ddeme tutarlarmin etkin faiz oram
yontemiyle hesaplanan bugiinkii degerleriyvle finansal tablolara vansitilir ve ilk malivet ile arasindaki
farklar, s6z konusu borglarin vadeleri siiresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Diger tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler, etkin faiz oram yodntemiyle itfa edilmis maliyetleri
tizerinden dikkate alinarak gosterilmektedir.

Finansal yikiimliiliikler, Sirket’in sdzlesmede belirtilen yiikiimliiliiklerinin siiresinin dolmasi veya
ertelenmesi veya 6denmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.

Tiirev finansal araclar

Biitiin tiirev araglari alim-satim amacli varliklar olarak smiflandirilmis olup gercefe uygun deger
degisimlerinden  olusan  kur  farklari/zararlann  finansal  gelir/gider  hesaplari  iginde
muhasebelestirilmektedir. Makul degerler, islem goren piyasa fiyatlarindan ve gerektiginde indirimli
nakit akis1 modellerinden elde edilir. Borsa dis1 vadeli déviz s6zlesmelerinin gercege uygun degerleri ilk
vade oraninin, sdzlesmenin geri kalan siiresi icin ilgili para biriminin piyasa faiz oranlarina iliskin
hesaplanan vade oraniyla karsilastirilip bilangcodan diisiilmesiyle belirlenir. Biitiin tiirev araclar gercege
uygun deger pozitifse aktif olarak finansal yatirimlarda, gercege uygun deger negatifse pasif olarak
diger finansal yiikiimliiliikklerde muhasebelestirilir.

Piyasada islem gérmeyen tiirev finansal araclarin gercege uygun degerleri, kars: tarafin giivenilirligi ve
sbzlesmenin bilanco tarihinde sona ermesi durumunda, Sirket’in alacag veya yiikiimlii oldugu miktar
mevcut piyasa kosullart géz éniinde bulundurularak tahmin edilmektedir.

Krediler

Krediler, alindiklar: tarihlerde, alman kredi tutarindan islem masraflar cikartildiktan sonraki degerlerivle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri {izerinden
belirtilir. Islem masraflar: diistildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasmndaki fark,
gelir tablosuna kredi dénemi siiresince finansman maliyeti olarak yansrhilir. Kredilerden kaynaklapan
finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.
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Maddi Duran Varhklar ve Ilgili Amortismanlar

Maddi duran varhklar, 1 Ocak 2005 tarihinden tnce satin alinan kalemler icin 31 Arahk 2004 tarihi
itibarryla enflasyonun etkilerine gére diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra
satin alinan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari
diisiilerek yansitilir.

Bir varhigin kayith degeri, varhgin geri kazanmilabilir degerinden daha yitksekse, kayith deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligm net satis fiyati ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olanidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satis1 gergeklestirmek igin
katlanlacak maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullammdaki deger ise ilgili varligin
kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarimin bilanco tarihi
itibarryla indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmas: sonucu olusan kar veva zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin kargilastirilmas: ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina vansitilir.

Maddi duran varliklarm herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilmektedir. Sonradan ortaya cikan diger harcamalar sz konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger gider kalemleri tahakkuk esasina
gore gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Amortisman, maddi varliklarin degerleri tizerinden faydali 6miirleri esas almarak dogrusal amortisman
yontemi ile ayrilmaktadir.

an (%
Makine ve Cihazlar 20
Tagitlar 20
D&seme ve Demirbaslar 20

Ozel maliyetler kira siireleri veya soz konusu 6zel maliyetin faydali émriinden kisa olan1 iizerinden
dogrusal amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulur.

Maddi Olmayan Varhklar

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak iizerinde kontroliin bulunmasi ve
gelecekte elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gére finansal tablolara
almmaktadir. Bu cercevede, egitim faaliyetlerine iligskin harcamalar, reklam ve promosyon faaliyetlerine
iliskin harcamalar, kismen veva tamamen veniden organizasyona iligkin harcamalar ve maddi varliklarin
maliyetine dahil edilebilenler hari¢ baslangic faaliyetlerine iliskin harcamalar gerceklestigi anda gider
olarak finansal tablolara alinmaktadur.

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilim lisanslari ve haklar1 temsil etmektedir. Bilgisayar
vazilim lisanslar1 ve haklari, 1 Ocak 2005 tarihinden &nce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004
tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004
tarihinden sonra satin alinan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ile kalici
deger kayiplar1 diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varhklara iliskin itfa paylari, ilgili varliklarin
tahmini iktisadi 6miirleri iizerinden, satin alim tarihinden itibaren iktisadi dmiir senelerini asmamak
kaydiyla dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak ayrilmistir.

Maddi olmayan varlik i¢in yapilan 6deme taksitlendirilirse, bu varhgm elde etme maliyeti pesin fiyat
eslt olarak belirlenir. Bu durumda toplam ddeme tutarl ile pes.ln fivati arasindaki fark, akuﬂes
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Satis Amach Elde Tutulan Duran Varhiklar ve Durdurulan Faalivetler

Bir duran varligin defter degerinin siirdiiriilmekte olan kullanimdan ziyade satis islemi vasitas: ile geri
kazanmlacak olmasi durumunda, s6z konusu duran varlik (veya elden ¢ikarilacak varhik grubu) satis
amagcli olarak smiflandirihr. Satis amagh elde tutulan varlik olarak smiflandirilan bir duran varlik (veya
elden ¢ikarilacak duran varlik grubu) defter degeri ile satis maliyeti diisiilmiis gercege uygun degerinden
diisiik olani ile &leiiliir.

Yatirim Amach Gavrimenkuller

Uretimde, mal ve hizmet tedarikinde veya idari amagcla kullamlan gayrimenkuller, normal is akisi
cercevesinde satisa konu edilen gayrimenkuller yatirrm amagh gayrimenkuller olarak degerlendirilmez.

TMS 40 “Yatrim Amagh Gayrimenkullere Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi® uyarinca Yatirim
amacli gayrimenkuller, kira geliri veya sermaye kazanci ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla
elde tutulur. Bu nedenle, yatirim amacli bir gayrimenkul isletmenin sahip oldugu diger varliklardan
bilyiik 6l¢lide bagimsiz nakit akislan yaratir. Bu durum vatirim amagli gayrimenkulleri sahibi tarafindan
kullamlan gayrimenkullerden ayirir. Mal veya hizmet {retimi ya da tedariki (veya idari amagclar icin
kullanilmast), sadece gayrimenkullerle degil, {iretim veyva tedarik siirecinde kullamilan diger varliklarla
da iliskilendirilebilen nakit akiglar1 yaratir. Sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkullere "TMS 16
Maddi Duran Varliklar" Standard: uygulanir.

Yatirim amach gayrimenkul baslangicta maliyeti ile dlciiliir. Islem maliyetleri de baslangic dlciimiine
dahil edilir. Satin alinan yatirnm amach bir gayrimenkuliin maliyeti; satin alma fiyat: ile bu islemle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalardan olusur.

Yatinm amagli gayrimenkule iliskin 6demenin ertelenmis olmasi durumunda, gayrimenkuliin maliyeti
esdeger pesin ddeme tutaridir. Bu tutar ile toplam &demeler arasindaki fark, kredi siiresi boyunca faiz
gideri olarak muhasebelestirilir.

Kira elde etmek ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla veya her ikisi i¢in tutulan araziler ve
binalar yatirim amagh gayrimenkuller olarak simflandinlir ve maliyet yontemine gore maliyet eksi
birikmis amortisman (arazi hari¢) degerleri ile gosterilir. Insasi, Sirket tarafindan yapilan yatinm amaglt
gayrimenkuliin maliyeti ise, insaat veya 1slah ¢alismalarinin tamamlandigs tarihteki maliyeti Gizerinden
belirtilir. S6z konusu tarihte varlik, yatinm amach gayrimenkul haline gelir ve bu nedenle yatirim
amacli gayrimenkuller hesap kalemine transfer edilir.

Ik muhasebelestirme isleminin ardindan, gercege uygun deger yontemini se¢mis olan bir isletme, tiim
yatirim amach gayrimenkullerini gergege uygun deger vontemi ile Slger.

Bir isletmenin, yatinm amacli bir gayrimenkuliinii daha &nce gercege uygun deger ilizerinden lgmiis
olmasi durumunda, s6z konusu gayrimenkulii elden ¢ikarincaya kadar (veya ilgili gayrimenkul sahibi
tarafindan kullanilan gayrimenkul haline gelene kadar veya isletme gayrimenkulii gelistirerek olagan is
akis1 siirecinde satincaya kadar), karsilastinlabilir pivasa islemleri azalmis veya piyasa fiyatlani daha
ender elde edilebilir hale gelmis dahi olsa, anilan gayrimenkulii gergcege uygun deger lizerinden 6lgmeye
devam eder.

Sirket, TMS 40 “Yatirimm Amagh Gayrimenkuller” standardina uygun olarak faaliyette bulundugu
gayrimenkulii degerleme sirketi “Ekip Tasmmmaz Degerleme A.S.” tarafindan yapilan degerle

finansal tablolarda raporlanmistir.
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Yapilan degerleme calismasinda;

e Tasmmazn bulundugu ver, civarinm tesekkiil tarzi, alt yap1 ve ulasim imkénlari, cadde ve
sokaga olan cephesi, alan ve konumu gibi degerine etken olabilecek tiim &zellikleri dikkate
almmis, mevkide detayli piyasa arastirmasi yapilmis ve de iilkede son dénemde yasanan
ekonomik kosullar da g6z dniine alinmastir.

e Gergege uygun deger artisi tutarlar1 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolara yansitilmigtir.

e Degerleme raporlan Sermeye Piyasasi Kurulu (SPK) mevzuati cer¢evesinde degerleme hizmeti
veren bagimsiz bir sirket tarafindan hazirlanmistir.

e Degerleme calismalarinda maliyet yaklasimi, emsal karsilastirma gibi yontem ve varsayimlar ile
giincel piyasa kosullan dikkate alinmustir.

Yatirm Amach Gayrimenkullerde, séz konusu “gercege uygun degerleme” sonucu meydana gelen
artislar, gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Kiralamalar

Sirket’in esas olarak miilkiyetin tiim risk ve getirileri iistiine aldig1 maddi duran varhk kiralamasi, finansal
kiralama seklinde smiflandinlir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin
kiralama ddneminin basindaki rayi¢ degerinden veya asgari kira ddemelerinin o tarihte indirgenmis
degerinden diigiik olam {izerinden kaydedilir. Her bir kira 6demesi, finansal kiralama borcu iizerinde sabit
bir oranin elde edilmesi amac1yla borg ve finansal giderler arasinda tahsis edilir. Finansman giderleri, kira
ddnemi boyunca gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Finansal kiralama yolu ile satin alinan maddi duran
varliklar, varligin tahmini faydal 6mrii dogrultusunda amortismana tabi tutulur.

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamasi olarak siniflandinlir. Faaliyet kiralamas: (kiralayandan alinan tesvikler diisiildiikten sonra)
altinda yapilan 6demeler, kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Tliskili Taraflar

TMS 24, “Iligkili Taraflarin Agiklamalarina Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi™ hissedarlik,
sozlesmeye dayalr haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da dolayli bir
sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar.
Iiskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Iliskili kurulus islemleri,
kaynaklarmn ve yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticiler ‘iliskili taraflar’ olarak tanimlanmaktadir.

Hasilat

Faktoring faiz gelirleri, miisterilere yapilan 6demeler iizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden
olusmaktadir. Faktoring komisyon gelirleri ise, faktoring islemine konu olan fatura bedellerinin topl
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Hasilat; Satilan mallarin riskinin ve faydasimin aliciva transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydanin
isletmeye akacaginin muhtemel olmasi ve gelir tutarmm giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda
gelir olusmus sayilir. Perakende satislarda miisterinin memnun kalmamas: durumunda satilan malin
sartsiz geri almacagina iliskin miisteriye bir garanti verilmesi durumunda da sahiplikle ilgili nemli risk
ve getirilerin aliciya transfer edildigi kabul edilir. Ayn1 islem ile ilgili hasilat ve giderler eszamanlh
finansal tablolara alinmaktadir.

Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindig1 durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutaridir.

Hasilat olarak kayitlara alinan tutarlarin tahsilinin siipheli hale gelmesi durumunda, aynlan siipheli
alacak karsilig1, hasilat tutarinm diizeltilmesi suretiyle degil, bir gider olarak finansal tablolara alinur.
Faktoring alacaklarma BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de
Yaymmlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile
Finansal Tablolar: Hakkinda Yonetmelik ’e uygun olarak &zel ve genel karsihik ayrilir.

Gelir ve Giderlerin Finansal Tablolara Yansitilmasi

Faktoring faiz ve komisyon gelirleri,

Faktoring faiz ve komisyon gelirleri tahakkuk esasma gore finansal tablolara yansitilr.

Temettii gelirleri,

Temettii gelirleri tahsil edildikleri tarihte gelir tablosuna yansitilir.

Diger gelir ve giderler,

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére finansal tablolara yansitilir.

Finansman giderleri,

Finansman giderleri tahakkuk esasina gtre finansal tablolara yansitilir

Pay basina kazanc/ (kayip)

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang/ (kayip), net donem
karinin/ (zararinin), dénem boyunca bulunan hisse senetlerinin agirhkli ortalama sayisina bsliinmesi ile
bulunmusgtur. Sirketler, meveut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak
("Bedelsiz Hisseler™) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang/ (kayip) hesaplanirken, bu bedelsiz
hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang/ (kayip) hesaplamasinda

kullamlan agirhikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasm geriye doniik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile Tiirk Liras1 (“TL")'na
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gecerli kur iizerinden dénem
sonunda TL® ye cevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, gelir tablosuna
vansitilmaktadir. Makul degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan vérliklar
ve bor¢lar makul degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ ye ¢evrilerek ifade edilmektedi
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Karsiliklar, Kosullu Varhik ve Yiikiimliiliikler

TMS 37, “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara Iliskin Tiirkive Muhasebe Standardi’nda
belirtildigi iizere herhangi bir karsilik tutarmnin finansal tablolara almabilmesi igin; Sirket’in gecmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veva taahhiide bagh yikiimliliigin bulunmasi, bu
yiklimliiltigiin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasmnin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutanmin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamigsa Sirket s6z konusu hususlan ilgili finansal tablolara
iligkin aciklayict notlarinda aciklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin Snemli oldugu
durumlarda, karsihk tutar;; yiikiimliligiin yerine getirilmesi igin gerekli olmasi beklenen nakit
¢ikislarinin  bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oranmin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz oram ile s6z konusu
viikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. Kosullu varliklar gerceklesmedikce muhasebelestirilmemekte ve
sadece dipnotlarda aciklanmaktadir.

Faktoring alacaklar1 ve diger varliklarin tahsili miimkiin olmayan ve/veya BDDK tarafindan 24 Arahk
2013 tarth ve 28861 sayih Resmi Gazete’de Yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar: Hakkinda Yénermelik e uygun olarak dzel
ve genel karsilik ayrilir. Teblig'de, ozel karsilik ve genel karsiliklarm ayrilmasina iliskin esaslar
asagidaki sekilde belirlenmistir:

Anapara, faiz veya her ikisinin tahsili vadesinden veya 6denmesi gereken tarihlerden itibaren;

e doksan giinden fazla geciken ancak yiiz seksen giinii ge¢meyen alacaklarm en az %207si oraninda,
e yiiz seksen giinii gecen, ancak bir yili gegmeyen alacaklarin en az %50°si oraninda,

e bir yildan fazla gecikmis olan alacaklarin %100°{i oraninda &zel karsilik ayrilir.

Ayrica, anapara veya faiz 6demelerinin tahsilindeki gecikme yukarida belirtilen siireleri gegmemis olsa
veya bunlarin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, sirketler alacak tutarlar: i¢in bor¢lunun
kredi degerliligine iliskin mevecut biitiin verileri ve TMS’de belirtilen giivenilirlik ve ihtivatlilik
ilkelerini dikkate alarak, teminat tutarim hesaplamaya dahil etmeksizin, belirleyecekleri oranlarda 6zel
karsilik ayirabilirler.

Bir bor¢ludan birbirinden bagimsiz birden fazla alacagm mevcut bulunmasi ve bu alacaklardan herhangi
biri i¢in 6zel karsilik ayrilmasi halinde, diger alacak tutarlari icin de ayni oranda 6zel karsilik ayrilir.

Sirketler, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya doksan giinden daha az
gecikme olan alacaklardan dogmas: beklenen ancak miktar1 kesin olarak belli olmayan zararlarin
karsilanmas1 amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle doZrudan ilgili olmaksizin karsilik
avirabilirler.

Sirketler, alacaklarina iliskin teminatlari, likiditesine gére dort gruba aywrarak simiflandirmlar.
Teminatlarm degerlenmis tutarlar1 alacak tutarindan, dikkate alinma oranlarinda indirilerek, &zel
karsiliga tabi alacak tutart hesaplanir. Ozel karsiliklarin hesaplanmasinda dikkate alinacak degerlenmis
teminat tutar alacak miktarini asamaz. Teminatlarin dikkate alinma oranlan asagidaki gibidir:

Birmei grup teminatlarin dikkate alinma oram : %100
Ikinci grup teminatlarm dikkate alinma orani :% 75
Uglincll grup teminatlann dikkate alinma oran1 =~ : % 50

Dérdiineii grup teminatlarin dikkate alinma orani : % 25 e
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Kurum Kazanc Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Hazirlanan finansal tablolarda, Sirket’in bilanco tarihi itibariyla dénem sonuglarina dayanilarak
Kurumlar Vergisi yiikiimlillig icin karsilik ayrilmaktadir. Kurumlar Vergisi yilkkiimliligi ddnem
sonucunun kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler dikkate alinarak diizeltilmesinden sonra
bulunan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi, varliklarin ve bor¢larin ilisikteki finansal tablolarda gsterilen degerleri ile varliklarin
ve bor¢larin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlarn arasindaki gecici farklarin bilango
yiikiimliiliigii ydntemine gore vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi,
varliklarm olustugu veya yiikiimliilitklerin yerine getirildigi dénemde gecerli olmasi beklenilen vergi
oranlari iizerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.

TMS 12 “Gelir Vergilerine Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi™ uyarinca ertelenmis vergi
yikimliiligii veya varligi. soz konusu gecici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki dénemlerde ddenecek
vergl tutarlaninda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki finansal tablolara
yvansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varhif, gelecek ddénemlerde vergi avantajimin saglanmasi olasi
durumlarda kaydedilir. Finansal tablolara &nceki donemlerde yansitilmis olan ertelenmis vergi
varliginin tamamindan veya bir kismindan artik fayda saglanilamayacag anlasildig: takdirde sz konusu
tutar aktiften silinir.

Kidem Tazminati Karsiligi

Kidem tazminati karsiigi, Sirket calisanlarinin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu'na gére
hesaplanan muhtemel yiikiimliliigiin bugiinkii degerine indirgenmis tutarina gdre ayrilmaktadir.
Calisanlar tarafindan hak edildikgce tahakkuk esasina gbre hesaplanir ve finansal tablolarda
muhasebelestirilir. Yiikiimliiliik tutar1 devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavam baz alinarak
hesaplanmaktadir.

TMS - 19, “Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard1”, sirketlerin istatistiksel
degerleme yontemleri kullanarak olas1 yiikiimliiliklerinin bugiinkii degerinin hesaplanmasini
ongormektedir. Dolayisiyla; Sirket’in muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri asagidaki tabloda yer
alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmistir.

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
r—————— e - % 9,0__0 ....... ——
Enflasyon Artis Orani % 5,00 % 6,00
Reel Iskonto Oran % 3,81 % 3,30

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsih@min enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto oram enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat: karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandid
icin, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla gecerli olan 3.828,37 TL (31 Aralik 2014: 3.438,22 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

Sermaye Artislan ve Temettiiler

Mevcut ortaklardan olan sermaye artislar1 yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunah ndminal
degerleri tizerinden muhasebelestirilir.
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Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi icin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netlestirmek suretivle kapatma veva borcun ifasi ile varligin finansal tablolara almmasim
aym zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borclar netlestirilerek
bilancoda net tutarlar: ile g&sterilir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 gerive
doniik olarak uygulanir ve nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Bir muhasebe politikasi
degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha Gnceki dénemlere iliskin toplam diizeltme tutan
bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iliskin diger bilgiler de yeniden diizenlenir.
Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari déneme, 6nceki donemlere veya birbirini izleyen
dénemlerin faaliyet sonuclarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari déneme ve &nceki
doénemlere iliskin diizeltme tutar, sunulandan daha 6nceki dénemlere iliskin diizeltme tutarlar1 ve
karsilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asin bir maliyet gerektirdigi icin bu uygulamanm
vapilmadig kamuya aciklanir. Sirket muhasebe politikalarimi bir 6nceki mali yil ile tutarl olarak
uygulamistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin vapildigi dénemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriyve doniik
olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 veniden diizenlenir.

Bir hatann diizeltme tutan geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktig1 dénceki dénemlere
iliskin karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama ddneminden &nce
meydana geldiginde, séz konusu déneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla
diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir malivete neden oluyorsa 6nceki donemlere ait
karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, s6z
konusu dénem baslamadan énce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

Devlet Tesvik ve Yardimlam

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet tesvikleri,
elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin isletme tarafindan verine getirilece@ine ve tesvikin isletme tarafindan
elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara alinir.

Devletten temin edilen feragat edilebilir borglar, feragat kosullarmm isletme tarafindan yerine
getirilecegine dair makul bir giivence olusmas1 durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir. Sirket’in
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla yararlandigi herhangi bir tesvik veya yardim
bulunmamaktadir.

Emeklilik Planlan

Sirket’in emeklilik planlart  baglikli kisim kapsaminda degerlemeye tabi tutulagak /islemi

bulunmamaktadir. GG
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Nakit Akim Tablosu

Nakit ve nakit benzerleri nakit ve banka mevduatlarini icermektedir. Nakit akis tablosunda, déneme iliskin
nakit akislar igletme, yatiim ve finansal faaliyetlerine dayali bir bicimde smmiflandirilarak raporlanir.
Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarmi
gosterir. Yatmm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatiim faaliyetlerinde (duran varlik
vatinmlari ve finansal yatrimlar) kullandid: ve elde ettigi nakit akislarini gdsterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduat: ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa
vadeli, yliksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatimmlar icermektedir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylar1 ifade eder. TMS 10, “Bilanco Tarthinden Sonraki Olaylara Iliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardi”, hiikiimleri uyarmca bilango tarihi itibaryla sdz konusu olaylarin var olduguna
iligkin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarmn bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu
olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun
sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket séz
konusu hususlar ilgili dipnotlarinda aciklamaktadir.

Varhklarda deger diisiikliigii
i) Finansal olmayan varliklarda deger diisiikliigii,

Sirket, ertelenmis vergi varliklar: disinda kalan her bir varlik i¢in her bir bilango tarihinde, s6z konusu
varliZa iligkin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger
bdyle bir gisterge mevcutsa, o varhgin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Kullanima hazir olmayan
maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilanco tarihinde tahmin edilir.
Varhigm geri kazanilabilir degeri, ilgili varligin satisi icin katlanilacak giderler diisiildiikten sonraki net
rayi¢ degeri ile kullanim degerinin yiiksek olamidir. Deger diisiikliigiiniin saptanmas: icin varliklar, nakit
tireten birimler olarak en alt seviyede gruplanirlar. Eger séz konusu varligin veya o varliga ait nakit
iireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satilmasi i¢in gerekli olan giderler
diisiildiikten sonraki satis yoluyla geri elde edilecek tutardan yiiksekse deger diisiikliigii meydana
gelmistir. Deger diisiikliigii kayiplart kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Bir varlikta olusan
deger diisiikliigii kayb1, o varhigin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artism, deger diisiikliigiiniin
kayitlara alinmalarimnt izleven donemlerde ortaya cikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha
dnce deger diisiikliigii ayrilan tutar gegmeyecek sekilde geri cevrilir.

it.) Finansal varliklarda deger diigiikligii,

Sirket tiim finansal varliklarin deger diisiikligii testi icin her bir bilanco tarihinde asagidaki kriterleri
g6z oniinde bulundurmaktadir:

- Borg¢lu tarafin énemli dl¢tide finansal agidan zorluk i¢cinde olup olmamasi,

- Anaparanin veya faizin denmemesi veya ge¢ ddenmesi gibi sdzlesme hiikiimlerine bor¢lu tarafin
uymamasi,

- Ekonomik veya yasal nedenlerden o&tiirli, borglu olan tarafa herhangi bir imtiyazn tAninmp
taninmadigi, e
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- Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

- Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket’e saglayacaklari nakit akislarinda
onemli diisiislerin olup olmayacagi.

Sirket, finansal varhgmn deger diisiikliigiine ugradigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili
finansal varlik icin deger diisiikliigii karsiligi ayirmakta olup bu degerlendirme her bir bilanco tarihi
itibariyle yapilmaktadir. S6z konusu karsilifin tutart, ilgili finansal varligin kayitli degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve cesitli giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak fizere tiim nakit akiglarinin, olusan ilgili finansal varligin orijinal
etkin faiz orani esas almarak indirgenen degeridir.

TMS/TFRS’ye ve KGK Tarafindan Yayinlanan Ilke Kararlarma Uygunluk Beyam
Sirket yonetimi, finansal tablolarm KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS'lere ve KGK ilke
kararlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Sirket yGnetimi olarak, cari

ve Onceki doneme ait finansal tablolar ile 6nemli muhasebe politikalarmin 6zeti ve dipnotlarin
TMS/TFRS lere uygun olarak hazirlanip sunuldugunu beyan eder.

Finansal Bilgilerin Bélimlere Gore Raporlanmasi

Sirket sadece Tiirkiye’de ve sadece faktoring alaninda faaliyet gdsterdigi icin finansal bilgilerini béliimlere
gore raporlamamustir.

NOT:4) NAKIT ve NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibarivla, nakit degerlerin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP r
Kasa / Efektif 51 - 3.667 -
Toplam 51 - 3.667 -

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla nakit degerler icinde yer alan yabanci para mevcudu yoktur. (31.12.2014
Yoktur.)

NOT:5) GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FiNANSAL
VARLIKLAR (NET)

Yoktur. (31.12.2014 Yoktur.)

NOT:6) BANKALAR

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, bankalar detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Vadesiz Mevduatlar 418.013 - 86.653 / J
Vadeli Mevduatlar(*) 1.303.598 2.340.345 25.006 1472/572

Toplam 1.721.611 2.340.345 _111.659

/1872372
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31.12.2015 tarihi itibariyla sirket aktifine kayith bankalara mutabakat mektuplar1 génderilmis ve gelen
cevaplardan muhasebe kayitlar: ile mutabik oldugu gériilmiistiir.

(*) Sirket ortag: olan ABC Holding A.S. lehine rehinli vadeli mevduatlarin ayrintisi asagidaki gibidir;

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Rehin Vadeli Mevduat Hesabx
-ABC Holding A.S. lehine
800.000,00 USD 1.250.000 2.326.080 - 1.855.120
Toplam 1.250.000 2.326.080 - 1.855.120

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, bankalarin yabanci para detay asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
YP Doviz TL YP Doviz TL
Tutan Karsilug: Tutari Karsilng:
Vadeli Mevduatlar
USD (31.12.2015 1 USD:2,9076) 804.906 2.340.345 807.440 1.872.372
Toplam 804.906 2.340.345 807.440 1.872.372

NOT:7) TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR
Yoktur. (31.12.2014 Yoktur.)

NOT:8) SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (NET)
Yoktur. (31.12.2014 Yoktur.) |

NOT:9) FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI

9.1) Faktoring Alacaklart

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibarryla, faktoring alacaklarinin detayi agagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
IskontoluY urtici Fakt. Alacaklari(*) 95.696.024 - 77.133.340 -
Kazanilmamig Faiz ve Komisyon
Gelirleri (-) (4.227.210) - (3.582.687) -
Diger Faktoring Alacaklari(**) 628.798 - 285.906 -
Toplam 92.097.613 - 73.836.559 -

31.12.2015 tarihi itibar1yla 6rnekleme yoluyla secilen Alicilara mutabakat mektuplar1 géonderilpii
rapor tarihi itibariyla gelen cevaplardan muhasebe kayitlar ile mutabik oldugu goriilmiistiir.
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(*)Yoktur. (31.12.2014; Faktoring alacaklari hesabi iginde, vadesi geemis faktoring alacaklarma
inceleme déneminde Sirket’in miisterileriyle protokol ile yeniden yapilandmilmis ve rapor tarihi
itibariyle ilk taksit ddemeleri baslamamis toplam 1.627.586 TL yeniden yapilandirilmis faktoring
alacak  tutart bulunmaktadir. Yeniden yapilandinlan 1.627.586 TL faktoring alacak tutarina
31.12.2014 tarihi itibariyla finansal tablolarinda 60.879 TL faiz geliri hesaplanmistir.)

(**) Diger faktoring alacaklan, faktoring islemleri sonucu olusan borclu cari faktoring alacaklarindan
olusmaktadir.

9.2) Faktoring Borclart

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, faktoring borclarmin detayi asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Re-Faktoring Borglari(*) 23.349.182 20.205.443
Faktoring Borgclari(**) 369.382 - 173.455 -
Toplam 23.718.564 - 20.378.898 -

(*)Re-Faktoring borglari, miisterilerden temlik alinan faturalarin bagka faktoring sirketine temlik
edilmesinden olusmaktadur.

(**)Farktoring borclari, miisterilere 6denecek bakiye ve kur farklarindan olusmaktadir.
NOT:10 DIGER ALACAKLAR

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, diger alacaklarim detay: asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Diger Alacaklar (Gliney Mensucat San. Ve - -
Tic. A.S.) (45.1) 363.885 363.885
Diger Alacaklar I¢in Ayrilan Karsilik (-) - -
(Giiney San. Ve Tic. A.S) (Not:45.1) (363.885) (363.8853)
Istirak Satisindan Vadeli Alacaklar (*) - -
(Not:45.1) _ 2.009.726 1.758.556
Ortaklardan Alacaklar (*¥) (Not:45.1) 96.359 - 1.589.399 B
Faktoring BSMV Alacaklar 371.215 285.382
Toplam 2.477.300 - 3.633.337 -

(*)Sirket, 2 Mayis 2012 tarihli Y6netim Kurulu Karari ile 8nceki yillarda ayrilan karsilik sonrasi sifir
net defter degeri ile takip edilen Baser Petrokimya San. Tic. A.S. deki hisselerinin tiimiinii ana ortag
ABC Holding A.S . ye 2.294.467 TL bedelle devretmistir. Yapilan hisse devir sozlesmesine gore hisse
devrine iliskin 6demeler ABC Holding A.S. tarafindan taksitler halinde 6denmektedir.

2.573.441 TL alacagin iskonto edilmis degeri olan 2.009.726 TL olarak dikkate ahnmistir.
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(31.12.2014; Sirketin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle s6z konusu 2.000.000 TL alacagin iskonto
edilmis degeri olan 1.758.556 TL olarak dikkate alinmistir.)

(**) Sirket ortagindan olan alacaga cari dénemde 96.359 TL faiz hesaplanarak (Not:40) diger faaliyet
gelirlerinde raporlanmistir (31.12.2014; Sirket ortagindan olan alacaga cari dénemde 194.399 TL faiz
hesaplanarak (Not:40) diger faalivet gelirlerinde raporlanmistir.)

NOT:11) TAKIPTEKI ALACAKLAR

31 Arahk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirket'in takipteki faktoring alacaklarinin ve
karsiliklarmm dagilim asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
TP YP P YP
Takipteki Faktoring Alacaklan 9.727.977 - 4.780.137 -
Ozel Karsiliklar (7.903.237) - (4.277.953) -
Takipteki Alacaklar (Net) 1.824.740 - 502.184 -

31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihi itibariyle takipteki alacaklar karsilig1 hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
Acilis bakiyesi, 1 Ocak (4.277.953) (6.557.393)
Dénem Gideri (3.747.374) (548.158)
iptal Edilen Karsiliklar 112.090 629.901
Aktiften silinen karsiliklar(*) 10.000 1.897.697
Kapams Bakiyesi (7.903.237) (4.277.953)

(*) Sirket Yonetim Kurulu, 03.06.2015 tarih ve 2015/36 nolu yonetim kurulu karar ile cari dénemde
toplam 10.000 TL tutarindaki alacagmndan, yasal olarak tahsil olanagi olmadig: gerekgesiyle feragat
ederek, dosyanin fekkine karar vermis olmus, 10.000 TL faktorin alacagin alacak ve karsilik tutarlarini
iptal ederek aktiflerinden cikartmistir.

(31.12.2014; Sirket Yonetim Kurulu cari dénemde toplam 1.897.697 TL tutarindaki tahsil imkam
ongdrmedigi alacaklarim ynetim kurulu karan ile Final Varlik Yénetim A.S.’e ‘Hasilat Paylasimli
Alacak Devir ve Temlik Sozlesmesi’ kapsamimnda devretmistir. Sirket Final Varlik Yénetim A.S.’e
‘Hasilat Paylasimli Alacak Devir ve Temlik Sézlesmesi’ kapsaminda devretmek suretiyle toplam
1.897.697 TL faktoring alacagini alacak ve kargilik tutarlarini iptal ederek aktiflerinden ¢ikartmistir.

Sirket, teminatsiz ve tahsil kabiliyeti zayif alacaklarinin tamami icin BDDK tarafindan 24 Aralik 2013
tarth ve 28861 sayili Resmi Gazete’de Yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Y&netmelik™e uygun olarak &zel
ve genel karsilik ayirmaktadir.

NOT:12) RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR
Yoktur. (31.12.2014 Yoktur.)

NOT:13) VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net)

Yoktur. (31.12.2014 Yoktur.) e

BAGIMSIZ DENETIM TE il
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NOT:14) BAGLI ORTAKLIKLAR (Net),

Yoktur. (31.12.2014 Yoktur.)

NOT:15) ISTIRAKLER (Net),

Yoktur. (31.12.2014 Yoktur.)

NOT:16) iS ORTAKLIKLARI (Net)

Yoktur. (31.12.2014 Yoktur.)

NOT:17) MADDI DURAN VARLIKLAR (Net)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla, maddi duran varliklar detay1 asagidaki gibidir:

Cari Dénem

Diger Ozel

Maliyet Arsalar Tasitlar Demirbaslar M.D.V. Malivetler Toplam
31.12.2014 1.347.350 368.384 451.349 - 209.138  2.376.221
ilaveler - 118.244 40.148 4.720 - 163.112
Gercege Uygun Deger Artisi(*) 260.000 - - - 260.000
Cikislar - - & 5 : g
Transferler - - - - - -
31.12.2015 1.607.350 486.628 491.497 4.720  209.138 2.799.333
Birikmis Amortisman

31.12.2014 5 (119.729) (320.852) - (86.586) (527.167)
Amortisman gideni - (96.419) (58.628) - (35.938)  (190.985)
Cikaglar - - - - - -
Transferler - - - - - -
31.12.2015 - (216.148) (379.480) - (122.524) (718.152)
Net Kavith Deger

31.12.2014 1.347.350  248.655 130.497 - 122.552  1.849.055
31.12.2015 1.607.350  270.480 112.017 4.720 86.614 2.081.181

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sirket aktifleri iizerindeki sigorta tutar1 543.990 TL dir. Sirket aktifine
kayitli olup, Marmaris Tapu Midiirliiginde kayith 1 pafta 639 parsel 5.585,00 m2 gayrimenkul
izerinde Demir-Halk Bank (Nederland) N.V. lehine 1.dereceden 650.000,00 EURO bedelli ipotek
bulundugu, sirket ortaklarindan alinan beyan ile tespit edilmistir.

(*)Sirket aktifine kayitli vatirim amach gayrimenkul olan arsanin degerlenmesinde, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun ( SPK ) Seri VIII No:35 sayili tebligi uy: 1 5 rketi
“Ekip Tasinmaz Degerleme A.S.” tarafindan;
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e Mugla Ili, Marmaris Iigesi, Turung Koyii, Kaygiseki Mekkii, 639 Parsel deki gayrimenkullerin
degerlemesi yapilarak 26.01.2016 tarih ve 2016-07 no” lu gayrimenkul degerleme raporu ile
gayrimenkuliin gercege uygun degeri 1.600.000 TL olarak tespit edilmisti.

Onceki Donem

Ozel
Maliyet Arsalar Tasitlar Demirbaslar Malivetler Toplam
31.12.2013 1.257.350 268.484 416.935 189.576 2.132.345
Ilaveler - 99.900 34.414 19.562 153.876
Gercege Uygun Deger Artisi(*) 90.000 - - - 90.000
Cikiglar - - - - -
Transferler - - = - =
31.12.2014 1.347.350 368.384 451.349 209.138 2.376.221

Birikmis Amortisman

31.12.2013 - (50.898) (243.931) (52.150) (346.979)
Amortisman gideri - (68.831) (76.921)  (34.436) (180.188)
Cikislar - - -

Transferler - - - - -
31.12.2014 - (119.729) (320.852) (86.586) (527.167)
Net Kavith Deger

31.12.2013 1.257.350 217.586 173.004 137426 1.785.366
31.12.2014 1.347.350 248.655 130.497 122.552  1.849.055

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sirket aktifleri tizerindeki sigorta tutar1 658.682 TL dir. Sirket aktifine
kayith gayrimenkuller tzerinde her hangi bir ipotek, haciz vb. yiikiimlilik olmadigi, sirket
ortaklarindan alinan beyan ile tespit edilmistir.

(*)Sirket aktifine kayith yatirim amacli gayrimenkul olan arsanin deerlenmesinde, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun ( SPK ) Seri VIII No:35 sayili tebligi uyarimca hizmet veren gayrimenkul degerleme sirketi
“TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.” tarafindan;

e Mugla Ili, Marmaris Ilgesi, Turung K&yii, Kaygiseki Mekkii, 639 Parsel deki gayrimenkullerin
degerlemesi yapilarak 12.03.2015 tarih ve 2015C58 no’ lu gayrimenkul degerleme raporu ile
gayrimenkuliin gercege uygun degeri 1.340.000 TL olarak tespit edilmisti.

NOT:18) MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, maddi olmayan duran varliklar detay: asagidaki
gibidir:
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Malivet Haklar
31.12.2014 225.318
Ilaveler 2.033
Cikislar 5
Transferler =
31.12.2015 227.351
Birikmis Amortisman

31.12.2014 (150.746)
Amortisman gideri (30.248)
Cikislar -
Transferler -
31.12.2015 (180.994)
Net Kavith Deger

31.12.2014 74.572
31.12.2015 46.357
Onceki Donem

Malivet Haklar
31.12.2013 199,134
Naveler 26.184
Cikislar -
Transferler =
31.12.2014 225.318
Birikmis Amortisman

31.12.2013 (122.602)
Amortisman gideri (28.144)
Cikislar -
Transferler -
31.12.2014 (150.746)
Net Kavyith Deger

31.12.2013 76.531
31.12.2014 74.572

Diger maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilimi lisans giderlerinden olusmaktadir.

NOT:19) PESIN ODENMIS GIDERLER

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, pesin 6denmis giderlerin dagilixi asa,

gibidir:
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31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Sigorta giderleri 8.880 - 10.172 -
Kira giderleri 32.969 - 28.331 -
BDDK katilim pay: 12.600 - - -
Yillik bakim-hizmet bedelleri 20.502 - 1.251 -
Toplam 74.951 - 39.754 -

NOT:20) CARI DONEM VERGI VARLIGI/ CARIi DONEM VERGI BORCU

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirket’in Bilanco’ya yansitilan vergilerin detay:
asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
Cari Dénem Vergi Borcu (Not:43) §95.301 504.101
Cari Dénem Vergi Varlig: (¥) (868.301) (210.705)
Odenecek Kurumlar Vergisi 27.000 293.396

(*) Cari dénem ic¢inde ddenen gegici vergi olup cari yila ait kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilecektir. S6z konusu bu mahsuptan sonra cari dénemde
27.000 TL (31.12.2014; 293.396 TL) édenecek vergi ve yasal yikimliliik bulunmaktadir.

NOT:21) ERTELENMIS VERGI VARLIGI / ERTELENMIS VERGI BORCU

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilanco kalemlerinde Raporlama Standartlar
ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya c¢ikan gecici farklarm
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

Kiimiilatif gecici farklar 31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle hesaplanan gelecek dénemlerde
beklenen vergi oranlarimi esas alarak bunlara iliskin ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikler
asagidadir:

Gecici Gecici Ertelenen Ertelenen
Farklar Farklar Vergi Vergi
Acklama 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015  31.12.2014
Siipheli Alacak Karsiligi (5.067.650)  (3.441.645) (1.013.530) (688.329)
Maddi ve Maddi Olmayan
Duran Varliklar Diizeltmeleri 26.138 56.383 5.228 11.277
Yatirim Amagl G.Menkul G.U.D - - ‘
Farki(*) 1.090.240 830.240 54.512 41.512
Faktoring Komisyon ve Masraf reeskontu (473.895) (432.293) (94.779) (86.459)
Kidem Tazminati Karsilig (254.527) (238.104) (50.905) (47.621)
Yillik Izin Karsilig: (225.900) (235.265) (45.180) (47.053)
iliskili Taraflardan Alacaklar NBD Farki 6.622 (241.444) 1.324 (48.289)
Etkin Faiz NBD Farki 6.699 2.854 1.339 271
Toplam (4.892.273)  (3.699.274) (1.141.991) (8/64/.391}]
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyla kurumlar vergisi orant % 20’dir (31 Aralik 2014: %20). Bu nedenle
ileriki dénemlerde gerceklesecek gegici farklar tizerinden bilanco metoduna gore hesaplanan ertelenen
vergi varliklan ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran % 20°dir.

(*)Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin birinei fikrasinin  (e) bendinde tasinmazlarin
satisindan dogan kazanclara iliskin istisna diizenlenmektedir. Bu bentte belirtilen kosullarin saglanmasi
halinde, kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan tasinmazlarin satigindan dogan
kazanclarim %75°lik kismu kurumlar vergisinden istisna edilmektedir. Bu nedenle, ertelenmis vergi
hesaplanmasinda g.menkul degerleme farkmma iliskin gecici farklar iizerinden %20 yerine istisna
hiikiimlerinden faydalanmas1 durumunda etkin vergi orani olacak olan %5 iizerinden ertelenmis vergi

varligi ve yiikiimliiliigii hesaplanmistir.

31.12.2015  31.12.2014
Ertelenen vergi vitkkiimliilikleri 62.403 53.360
Ertelenen vergi varliklar (-) (1.204.394) (917.751)
Ertelenen vergi varliklari, net (1.141.991) (864.391)
Ertelenen vergi viikiimhiliikleri 31.12.2015  31.12.2014
Bir yildan kisa siirede yararlanilacak 1.339 571
Bir yildan uzun siirede yararlanilacak 61.064 52.789
Toplam 62.403 53.360
Ertelenen vergi varhklar (-) 31.12.2015 31.12.2014
Bir yildan kisa siirede gerceklesecek (139.959) (133.512)
Bir yildan uzun siirede gerceklesecek (1.064.435) (784.239)
Toplam (1.204.394) (917.751)
Ertelenmis vergi (aktif) / pasifi hareketleri (net) 31.12.2015  31.12.2014
1 Ocak, acilis bakiyesi (net) (864.391)  (1.119.882)
Aktiieryal kazanc / kayip 4.921 4.132
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) (net) (282.521) 251.359
Kapanis bakiyesi (net) (1.141.991) (864.391)
NOT:22) DIGER AKTIFLER

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, diger aktiflerin detay: asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP

Verilen Depozito ve Teminatlan 514.123 - 744.380 -
Is Avanslan 8.132 . 4.263 -
Personel Avanslari 14.024 - 28.000 -
Barter Sirketlerinden Alacaklar 75911 - 75.911 -
Yeniden Yapilandirilan Alacak Faiz Tahk - - 60.879 "}
Diger Alacaklar 19.952 19253/ /

Toplam 632.142 ] 932.686 / -
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NOT:23) SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN
VARLIKLAR (Net)

Yoktur. (31.12.2014 Yoktur.)

NOT:24) ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUOKUMLULUKLER

Yoktur. (31.12.2014 Yoktur.)

NOT:25) ALINAN KREDILER

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibarryla alinan kredilerin detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Kisa Vadeli Alinan Krediler 55.182.504 - 45.967.158 1.808.545
Toplam 55.182.504 - 45.967.158 1.808.545

31.12.2015 tarihi itibariyle sirket aktifine kayith bankalara mutabakat mektuplari génderilmis ve gelen
cevaplardan muhasebe kayitlar: ile mutabik oldugu goriilmiistiir.

Yabanci para kisminda gsterilen tutarlar dévize endeksli kredilerden olusmaktadir.

Cari Donem:

Yabanci Para Faiz Oram 31.12.2015
Kredi Cinsi Kredi Borcu (%) Toplam (TL)
TL Krediler - 10-16 55.182.504
ABD § Krediler - - -
Toplam 55.182.504

Onceki Donem:

Yabanci Para Faiz Oram 31.12.2014
Kredi Cinsi Kredi Borcu (%) Toplam (TL)
TL Krediler - 12-14 45967.158
ABD § Krediler 779.915% 8 1.808.545
Toplam 47.775.703

NOT:26) KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR
Yoktur. (31.12.2014 Yoktur.)
NOT:27) IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net)

Yoktur. (31.12.2014 Yoktur.)
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NOT:28) DIGER BORCLAR

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, muhtelif bor¢larinin detay1 agagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Saticilara Borclar 73.806 - 62.837 -
Toplam 73.806 - 62.837 -

31.12.2015 tarihi itibariyla drnekleme yoluyla secilen Saticilara mutabakat mektuplan génderilmis olup
rapor tarihi itibaryla gelen cevaplardan muhasebe kayitlari ile mutabik oldugu goriilmiistiir.

NOT:29) DIGER YABANCI KAYNAKLAR

Yoktur. (31.12.2014 Yoktur.)

NOT:30) RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur. (31.12.2014 Yoktur.)

NOT:31) ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, ddenecek vergi ve yiikiimliiliiklerin detay:
asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
P YP TP YP
Odenecek Vergiler ve Harglar 234.208 - 202.940 -
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 70.803 - 69.991 -
Toplam 305.011 - 272.931 -

Sirket, Harglar Kanunun Genel Tebliginde Faktoring sirketlerinin kurulus izin belgeleri i¢in belirtilen
2015 faaliyet harcini tahakkuk ettirip yasal siiresi i¢inde demistir. Inceleme déneminde Sirket” in diger
vergilerini ve yasal yiikiimliiliiklerini érmekleme ydntemiyle incelenmis olup, bagli bulundugu Vergi
Dairesinden ve Sosyal Sigortalar Kurumundan alinan Borecu Yoktur vazilarindan vergilerini 6dedigi
tespit edilmistir.

NOT:32) BORC VE GIDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, bor¢ ve gider karsiliklarinin detay: asagidaki
gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP

Calisan Haklan Yikiimliligii Karsihg 480.427 - 473.369 -
-Kidem Tazm. Karsilig: 254.527 - 238.104 -
-Yillik Izin Karsilih 225.900 - 233.265 -
Diger Kargiliklar 24.900 - 25200 7
-Gider Tahakkuklar: 24.900 - 25.200

Toplam 505.327 _ 498568 /-

-of mra =
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32.1) Calisan Hakiary Yiikiimliiliigii Karsihig

Calisan haklan yiikiimliligi karsihg kidem tazminati karsiigmdan ve yilhk izin karsilifindan
olusmaktadir. Kidem tazminati asagidaki aciklamalar cercevesinde ayriimaktadir.

Kidem tazminati karsihigi Sirket’in, Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yiikiimliliklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder.
Tammlanmis sosyal yardim yiikiimliliiginiin bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan karsihk ongorilen
yiikkiimliiliik yontemi kullanilarak hesaplanir. Tim aktileryal karlar ve zararlar diger kapsamh gelirler
olarak dzkaynaklarda muhasebelestirilir. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas tutar
kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 3.828,37 TL ile simrlandinimistur (2014 yils
3.438,22 TL).

TFRS, belirli fayda planlan dahilin de muhtemel tazminat yiikiimliiliigliniin tahmin edilebilmesi igin
aktiier degerleme ngoriilerinin gelistirilmesini gerektirir. Mali tablolarda, Sirket dngdriilen yiikiimlilik
yontemini uygulayarak ve gecmis yillardaki deneyimlerine dayanarak, hizmet siiresini sonlandirdigi
tarih itibariyle kidem tazminati almaya hak kazananlari temel alarak bir yiikiimlulik hesaplamaktadir.
Bu karsilik, gelecekte caliganlarin emekliliklerinden dogacak muhtemel yiikiimliiklerin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesiyle bulunmaktadir.

TMS - 19, “Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi”, sirketlerin istatistiksel
degerleme yontemleri kullanarak olast yikiimliiliiklerinin® bugiinkii degerinin hesaplanmasim

ongérmektedir.

Y1l igerisinde kidem tazminati karsilig1 hareketleri:

31.12.2015 31.12.2014
1 Ocak 238.104 232.289
Déneme iliskin karsilik 66.520 60.562
Y1l icinde iptal edilen karsilik tutar (41.014) (49.489)
Aktieryal Kazanc / Kayip (24.606) (20.661)
Faiz Maliyeti (Not:38) 15.524 15.403
Dénem Sonu 254.527 238.104

Y1l igerisinde villik izin karsilig1 hareketleri:

31.12.2015 31.12.2014
1 Ocak 235.265 155.323
Doneme iliskin karsilik 8§9.328 101.001
Y1l icinde iptal edilen karsilik tutari (98.693) (21.059)
Dénem Sonu 225.900 235.265
Ddnem sonu itibariyle isttihdam edilen personel sayisi: 31.12.2015  31.12.2014
Maash Personel Sayis (kisi) 43 40
Sozlesmeli Calisan Personel Sayisi (kisi) - -
Toplam 43 40
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Personel 6demeleri: 31.12.2015 31.12.2014
Personel maas, iicret vb. ddemeler toplami 4779110 4.671.656

32.2) Diger Karstiklar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, diger karsiliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Gider Tahakkuklar: 24.900 - 25.200 -
Toplam 24.900 - 25.200 -

Gider Tahakkuklari; audit denetim ticreti gider karsiliklarindan olusmaktadir.
NOT:33) ERTELENMIS GELIRLER

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, muhtelif bor¢larinin detay: asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Pesin Tahsil Edilen Masraf ve Komisyonlar 474.861 - 432.293 -
Toplam 474.861 - 432.293 -

NOT:34) SERMAYE BENZERI KREDILER
Yoktur. (31.12.2014 Yoktur.)

NOT:35) SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLISKIN
DURAN VARLIK BORCLARI (Net)

Yoktur. (31.12.2014 Yoktur.)
NOT:36) OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 6z kaynaklarin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
Odenmis Sermaye (36.1) 20.000.000 12.000.000
Sermaye Yedekleri(36.2) - -
Birikm Diger Kapsamh, Gelirlr veya Gideler(36.3 35214 162529
- Aktiieryal (karlar) / zararlar (Not:32) 36.214 16.529
Kar Yedekleri(36.4) 1.613.759 1.515.011
Gecmis Yillar Kar1 / (Zaran) (36.5) - (1.500.886)
Net Donem Kar1 / (Zarart) 2.501.235 1.974:95%
Toplam Ozkaynaklar 24.151.208 lgkl]/Os.Gng
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36.1) Odenmis Sermaye

Sirket cari dénemde 13.000.000 TL olan sermayesini 20.000.000 TL’ ye ¢ikarmig olup arttirilan
7.000.000 TL tutarindaki sermayesinin tamam nakden karsilanmistir. Sermaye artimina iliskin
28.07.2015 tarihli olagan genel kurul karari Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu tarafindan 29.07.2015
tarihinde tescil edilmis olup, 04.08.2015 tarih ve 8876 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde tescili
ilan olunmustur.

31.12.2015 tarihi itibartyla Sirket’in denmis sermayesi 20.000.000 TL olup beheri 1,00 TL olan
20.000.000 adet paydan olusmaktadir.

(31.12.2014 tarihi itibariyle 1.000.000 TL lik kism: 6denmemis olup, sermaye taahhiidii olarak
kaydedilmistir.31.12.2014 tarihi itibariyle Sirket’ in Gdenmis sermayesi 12.000.000 TL dir)

Pay sahipleri ve pay oranlari asagida belirtilmistir:

31Arahk 2015 31 Arahk 2014
Ortak Pavi (% Paw1 (TL) Pavi (%) Pawvi (TL)
1-ABC Holding A.S. 69,71 13.942.079,00 08,661 12.826.231.00
2-Demet Bilici 9,00 1.800.000,00 0,446 57.922,00
3-Mehmet Baser 9,00 1.800.000,00 0,446 57.922,00
4-Ozlem Baser 0,29 57.921,00 0,446 57.921,00
5-Gizem Baser - - 0,001 4.00
6-Ela Baser 6,00  1.200.000,00 - -
7-Ipek BILICI 6,00 1.200.000,00 - -
Sermaye Toplam 100 20.000.000,00 100 13.000.000,00

36.2) Sermaye Yedekieri
Yoktur. (31.12.2014 Yoktur.)

36.3) Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirdmayacak Birikmis Diger Kapsamili Gelirler veya
Giderler

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, kar veva zararda yeniden simiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler detay: asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014

Aktiieryal kazang / kayip (Not:32/1) 36.214 16.529
Toplam 36.214 16.529
36.4) Kar Yedekleri

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, kar yedeklerinin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014

Yasal Yedekler 1.613.759 1.515.011
Olaganiistii Yedekler - -
Toplam 1.613.759 1.515.011 & i

TlSAVIRLIK AS.
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36.5) Gecmis Yillar Kar veya Zarari

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibarryla, gecmis villar kar veya zararinin detay: agagidaki
gibidir:

Gegmis Yil Donem

Kar / Zararlan Kar/Zaran

31.12.2014 Bakiye (1.500.880) 1.974.954
Kar Yedeklerine Ilave (98.748) -
Gegmis Y1l Kar / Zararma Ilave 1.974.954 (1.974.954)
Cari Ddnem Kar Dagitimi (375.320) -
Cari Dénem Kari / (Zarar1) - 2.501.235
31.12.2015 Bakiye - 2.501.235

NOT:37) ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet gelirlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 20.766.807 17.427.224
Faktoring Alacaklarindan Alman Ucret ve
Komisyonlar, (net) 3.615.885 1.816.416
Toplam 24.382.692 19.243.640

NOT:38) FINANSMAN GIDERLERI

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde finansman giderlerinin
detay1 agagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (6.994.911) (4.888.447)
Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen
Faizler (3.842.612) (5.319.499)
Verilen Ucret ve Komisyonlar (31.358) (2.313)
Kidem Tazminati Faiz Maliyeti (Not:32) (15.524) (15.403)
Toplam (10.884.405) (10.225.662)

NOT:39) ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderlerinin

detay1 asagidaki gibidir:

Personel Ucret ve Giderleri
Kidem Tazminat Karsilig1
Yillik Izin Karsilig
Amortisman Giderleri

Ofis Kira Giderleri

Bakim Onarim Giderleri

Tasit Araci Giderleri

Isitma Aydinlatma Su Giderleri

31.12.2015 31.12.2014
(4.779.110) (4.671.656)
(66.520) (60.562)
(89.328) (101.001)
(221.233) (208.332)
(235.639) (183.632)
(22.629) (6.153)
(594.511) (597.918)
(36.798) (27
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Haberlesme Giderleri (217.374) (146.631)
Basili Kagit ve Kurtasiye Giderleri (83.297) (32.143)
Danismanlik Giderleri (210.772) (192.328)
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler (731.476) (360.814)
Aidat Giderleri (67.200) (92.034)
Vergi Resim ve Harglar (118.310) (120.851)
Temsil ve Agirlama Giderleri (80.245) (33.903)
Seyahat Giderleri (63.898) (50.109)
Isveri-ofis Giderleri (121.485) (78.265)
Mahkeme Dava ve Icra Giderleri (153.767) (263.612)
Banka Masraflari (116.611) (73.230)
Diger (143.141) (194.863)
Toplam (8.153.344) (7.495.463)

NOT:40) DIGER FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet gelirlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
Bankalardan Aliman Faiz Gelirleri 80.866 50.795
Kambivo Islemleri Kan 392.804 35.557
Konusu Kalmavan Alacak Karsiliklar 112.090 929.901
Gayrimenkul Gercege Uygun Deger Farki (Not:17) 260.000 90.000
[liskili Taraflardan Alacaklar NBD Fark: (No:45.1) 319.101 236.744
Kidem Tazminat: Karsilig1 Iptali 41.014 49.489
Yillik Izin Karsihig Iptali 98.693 21.059
[liskili Taraflardan Faiz Geliri (Not:45.1) 96.359 264.399
Yeniden Yapilandirilan Alacak Faiz Geliri 186.401 60.879
Diger (*) 61.697 37.78%
Toplam 1.649.025 1.776.612

(*)Diger tutar1 igerisinde bulunan 39.252 TL Final Varlik Yonetim A.S. ye devredilen alacaklardan
2015 yilinda tahsilati gergeklesen tutarlardan, 16.970 TL dogum yapan personel igin, sgk dan alman
dogum izin iicretinden olusmaktadir. (31.12.2014; Diger tutan icerisinde bulunan 37.789 TL Final
Varllk Yénetim A.S. ye devredilen alacaklardan 2014 yilinda tahsilati gerceklesen tutarlardan
olusmaktadir.)

NOT:41) TAKIPTEKiI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde takipteki alacaklara iliskin
karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir:

) 31.12.2015 31.12.2014
Ozel Karsilik Gideri (3.747.374) (548.158)
Toplam (3.747.374) (548.158)

NOT:42) DIGER FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet giderleriny

detay1 asagidaki gibidir:
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31.12.2015 31.12.2014
Kambiyo Islemleri Zarar: (132.578) (20.554)
Toplam (132.578) (20.554)

NOT:43) VERGI KARSILIGI

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orani 2015 ve 2014 vili i¢in %20°dur. Bu oran, kurumlarimn ticari kazancina
vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarmda yer alan
istisna (istirak kazanclar1 istisnast gibi) ve indirimlerin (yatiim indirimi gibi) indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye'de
yerlesik kurumlara &denen kar paylarina (temettiiler) stopaj uygulanmaz. Bunlarin disinda kalanlara
yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagrtimi sayilmaz
ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler ticer ayhik mali karlar: iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci aym 14°uncu giiniine kadar beyan edip 17°nci giinii aksamina kadar &derler. Yil icinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete kars1 olan herhangi bir baska mali borca da
mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun gegici 28. ve 29. maddesinde yer alan istirak hissesi ve gayrimenkul satis
kazanci istisnasmnin siiresi 31 Aralik 2004 tarihi ile sona ermistir. Ancak bu diizenleme 5520 sayili kanun
ile 21 Haziran 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak lizere kahci istisna olarak Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5. maddesine eklenmistir.

Buna gore kurumlarin en az iki yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hissesi ve gayrimenkullerinin
satisindan elde edilen kazanglar belirli kosullara bagli olarak % 75 ‘i kurumlar vergisinden istisna
olacaktir. Bankalara bor¢lu olanlarin ve kefillerinin borglarina karsihk olmak iizere bankalara devir ve
teslim edilen gayrimenkul ve istirak hisselerinin satisinda istisna uygulanmas: i¢in bu kiymetlerin iki yil
aktifte bulunmalar1 sart: aranmayacaktir.

16 Temmuz 2004 tarih ve 5228 no’lu Kanun’un 28. maddesinin 9. fikrasinda asagidaki hiikiim
getirilmigtir:  Kurumlarin 31 Temmuz 2004 tarihinden gegerli olmak fizere biinyelerinde
gerceklestirdikleri miinhasiran yeni teknoloji ve bilgi arayisina yonelik arastirma ve gelistirme
harcamalan tutarinin %100°1 Ar-Ge indirimi olarak Kurumlar vergisinden istisna edilir. Ar-Ge indirimi
i¢in stopaj uygulamasi yoktur.

Tiirk vergi mevzuatina gdre beyanname tlizerinde gosterilen mali zararlar 5 yilh asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap d6neminin kapandig: ay:1 takip eden
dordiincli ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 8denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

31 Arabk 2015 tarihinde sona eren yila ait gelir tablosunda yer alan vergi giderje
Ozetlenmistir:
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31.12.2015 31.12.2014
Kurumlar ve gelir vergisi (895.301) (504.101)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (Not:21) 282.521 (251.359)
Toplam (612.780) (755.460)
Bilan¢o’ya yansitilan vergiler asagidadur:

31.12.2015 31.12.2014
Kurumlar ve gelir vergisi (Not:20) 895.301 504.101
Pesin 6denen vergiler (Not:20) (868.301) (210.705)
Odenecek Kurumlar Vergisi_ 27.000 293.396

NOT:44) HISSE BASINA KAR

31 Aralik 2015 ve 31 Arabik 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde hisse basma kar

hesaplamasi asagidaki gibidir:

Déonem basi itibarivle tedaviildeki

hisse senedi adedi toplami

Cikarilan bedelsiz hisse senetleri
Cikarilan bedelli hisse senetleri

Dénem sonu itibariyle tedaviildeki hisse
senedi adedi toplam

Tedaviildeki hisse senedinin

agirlikli ortalama adedi

Net kar / (zarar) (TL)

Hisse basina kar / (zarar) (TL)

31.12.2015 31.12.2014
12.000.000 12.000.000
8.000.000 -
20.000.000 12.000.000
20.000.000 12.000.000
2.501.235 1.974.954
0,125 TL 0,165 TL

Rapor tarihi itibarryla Sirket Yénetim Kurulu Ortaklar Genel Kurulu Toplantisina sunulacak 2015 yili
kari ile ilgili kar dagitim 6nerisi ile ilgili karar almadigmdan kar pay1 orani ve tutari kesinlesmemistir.

NOT:45) ILISKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE

45.1) Iliskili Taraflardan Alacaklar

BORCLAR

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde faktoring islemlerine

iliskin iliskili taraflardan alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

Iliskili Taraflardan Faktoring Alacaklar::

31.12.2015 31.12.2014
Tarsus Tekstil San. ve Tic. A.S. 1.665.219 749.144
Toplam 1.665.219 749.144
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar:

31.12.2015 31.12.2014

Giiney Mensucat San. Ve Tic. A.S. 363.885 363.885 )
Ayrilan Karsilik (Giiney San. Ve Tic. A.S) (363.8853) (363.885)
ABC Holding A.S 2.009.726 1.828 556
Ortaklardan Alacaklar (*) 96.359 1.519.399
Toplam 2.106.084
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(*) Sirket ortagindan olan alacaga cari donemde 96.359 TL faiz hesaplanarak (Not:40) diger faaliyet
gelirlerinde raporlanmistir (31.12.2014; Sirket ortagindan olan alacaga cari donemde 194.399 TL faiz
hesaplanarak (Not:40) diger faaliyet gelirlerinde raporlanmistir.)

45.2) Iliskili Taraflara Borglar

31 Arabik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde faktoring islemlerine
iligkin iligkili taraflara borclar detay1 asagidaki gibidir:

Mliskili Taraflara Borglar:

31.12.2015 31.12.2014
ABC Deterjan San. Ve Tic. A.S. 3.724 -
Toplam 3.724 - -

45.3) 31.12.2015 tarihinde sona eren y1l icerisinde “Ust Diizey Yoneticilere”* Sdenen iicret ve benzeri

menfaatlerin toplam tutar1 954.669 TL dir. (31.12.2014 toplam tutar1 929.974 TL dir)

(*) Yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilari tist diizey yOnetici olarak
belirlenmistir.

NOT:46) KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
46.1) Alinan Teminatlar:

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle, Sirketin faktoring alacaklari icin aldig: aktifte yer
almayan teminatlari:

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Teminat Cekleri 1.232.463 - 1.419.213 69.567
Teminat Senetleri 485.704.726 - 58.880.657 -
Toplam 486.937.189 - 60.299.870 69.567

46.2) Verilen Teminatlar:

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibarivle, Sirket ortaklar, Istirakler, Bagh Ortakliklar
lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet vb yiikiimliiliikler toplamui:

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Rehin Vadeli Mevduat Hesabi
-ABC Holding A.S. lehine
8§00.000,00 USD (2014 800.000,00 USD) 1.250.000 2.326.080 - 1.855.120
Toplam 1.250.000 2.326.080 - 1.855.120

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle, Sirketin yabanci kaynak ve diger isle
verdigi teminat mektubu risk toplamai:
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31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Teminat mektubu 4.229.261 - 76.162 -
Toplam 4.229.261 - 76.162 -

31 Aralk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle, Sirketin aktifine kayith bulunan tagmmazlar
iizerindeki haciz, ipotek v.s. takyidat toplami:

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Gayrimenkul Ipotegi (Not:17)
650.000,00 EURO - 2.065.440 - -
Toplam - 2.065.440 - -

46.3) Devam eden davalar:

31 Arahk 2015 tarihi itibariyle, Sirketin aleyhine acilan ve devam eden davalar asagidaki gibi olup,
dnemli bir bdliimii menfi tespit ve istirdat davalaridir. Sirket Yonetimi tarafindan bu davalara iliskin
herhangi bir zarar va da kayip olmavacag dngoriilmektedir:

31.12.2015 31.12.2014
Dava Dava Dava
Adedi Dava Tutan Adedi Tutan
Sirket alevhine acilan Alacak davalan . - - -
Sirket aleyhine acilan diger davalar(menfi
tespit-istihkak-istirdat vb.) 57 8
Toplam 57

46.4) Inceleme doneminde sirket yoneticilerinden alinan beyanlara gore; yukaridaki yiikiimliiliikler
haricinde pasifte yer almayan, Sirket Ortaklari, Istirakler, Bagh Ortakliklar Lehine Verilen Garanti,
Taahhiit, Kefalet , Ipotek, Aval, Ciro gibi Yiikiimliilitkler ve yabanci kaynaklar icin verilen yukarida
belirtilenler disinda pasifte yer almayan Ipotek, Kefalet ve Teminatlar yoktur.

NOT:47) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI
Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki cesitli risklere maruz kalmaktadir:

e Kredi Riski
e Likidite Riski
e Piyasa Riski

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk ydnetimi cergevesinin kurulmasindan ve gézetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir.

riskleri i¢in uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagh kalméktir/ Sirket
cesitli egitim ve ydnetim standartlari ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapic1 bir Kkontrol ortami
yaratarak, tiim calisanlarin rollerini ve sorumluluklarmi anlamasina yardime: olmaktadiy’
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Kredi riski:

Sirket faktoring islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in Kredi Izleme ve
Krediler departmanlar1 kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklari icin belirli
miktarda teminat talep etmektedir. Kredi risk ydnetiminde agirlikh olarak kredi tahsis dncesi ve kredi
izleme oncesi yvontemler gelistirilmis olup yonetimin mevcut bir kredi politikas1 vardir ve kredi riski
stirekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarin1 tasimayan firmalar ile kredi iliskisi
baslatilmamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine gore talep edilen tim kredi teklifleri
degerlendiriimektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyar
sistemleri gelistirilmis olup dénemler itibari ile ilgili calismalar ve miisteri kredibilitesi él¢iimlemesi de
yapilmaktadir.

Sirket tiim faktoring alacaklan ile olarak istihbarat ¢alismas1 yaparak kredileri degerlendirmektedir.
Sirket’in tiim kredi kararlan kredi komitesince alinmakta ve olumlu karar olmasi halinde kredi

kullandirilmaktadir. Bilanco tarihi itibariyla Sirket’in kredi riski cesitli sektorlere dagilmistir.

Bilango tarihi itibariyla, Sirket’in kredi riski belirli bir sektdr veya cografi bolgede yogunlasmamustir,
Sirket’in maksimum kredi riski her finansal varligin bilancoda gosterilen kayith degeri kadardr.

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
R Ticari Alacaklar |  Diger Alacaklar

Cari Donem Dliskiti | .~ | Tlskili | Diger | Bankalardaki

31 Arahk 2015 Taraf seriarall  raraf Taraf Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami

kredi riski (A+B+C+D+E) (1) 1.665.219 | 92.257.134 | 2.106.084 | 371215 4.061.956 .

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinms
kismui - e =) = 3 -

A. Vadesi gecmemis va da deger disiikligtne
ugramamug finansal varhiklanin net defier degeri (2) 1.665.219 | 90.432.394 | 2.106.084 | 371.215 4.061.956

B. Kosullar! yeniden gériistilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisikliiziine ugrams
sayilacak finansal varliklarin defter degeri (3)

C. Vadesi gecmis ancak deger diigiikliigiine ugramarnusg
varhiklarin net defter degeri (6) 5 = . B _

- Teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi - - = . .

D. Deger diistikliidtine ugravan varliklarin net defier

degerleri (4) - 1.824.740 - - 3 5
- Vadesi geemis (briit defter degeri) - 9.727.977| 363.885 - s -
- Deger diigikltig (-) -| (7.903.237)| (363.8835) = - =

- Net degerin teminal, vs ile giivence altinag alinmis
fusnu - - - i = -

- Vadesi ge¢cmemis (briit defter degeri) = 2 e z =

- Deger disiikligii (-) - - - - B

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinnug
kism s = = = "

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar (5) = s
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Alacaklar l
50 i Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Onceki Dénem fisidhi | | Tliskili | Diger | Bankalardaki
31 Aralik 2014 Taraf = Taraf Taraf Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) (1) 749.144 | 73.589.599 | 3.347.955 |  285.382 1.984.031 -
| - Azami riskin teminat. vs ile glivence altina alinmig
Kismu - - - - - -
A. Vadesi gecmemis va da deger disiikliigiine
ugramarms finansal varliklarn net defter degeri (2) 749.144 | 73.087.415|3.347.955| 285382 1.984.031 =
B. Kosullan veniden goriigiilmiis bulunan. aksi takdirde
vadesi gecmis veva deger disiikliigiine ugramig
sayilacak finansal varliklarin defter degeri (3) i . o " " .
C. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramamis
varhklann net defter degeri (6) - - " . " &
- Teminat, vs ile glivence altina alintmg kism - 5 & = - -
D. Deger diisiikliigiine ugravan varliklarin net defter
degerleri (4) « 502.184 . . . .
| - Vadesi gecmis (briit defier degeri) - 4.780.137 | 363.885 % - o
- Deger diisiikligti (-) -| (4.277.953)| (363.885) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
fasmi 5 5 = = = =
- Vadesi gecmemis (briit defier degeri) = & - - - -
- Deger diisiikiiiii (-) " ” = = . <
- Net degerin teminat, vs ile gitvence alting alinms
feasmi & 2 5 & = _
| E. Bilanco dig1 kredi riski igeren unsurlar (3) - - - - - "
Likidite riski:
Fonlama riski olarak da adlandirilan likidite riski, bir isletmenin finansal araclara iliskin taahhiitlerini
verine getirmek icin fon temininde giigliikle karsilasma riskini ifadedir. Bu risk, bir finansal varhg
makul degerine yakin olarak hizli bir sekilde nakde veya likit bir varha cevirememekten
kaynaklanabilir. Sirket aktif ve pasiflerinin vadesel dagilimmi dengede tutarak ve finansal kuruluslar
aracthigryla fonlama ihtiyacim karsilayarak likidite riskini yonetmektedir.
Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin stirekli kilinmas suretiyle yonetilmektedir. Sirketin
yiikiimliiliikleri iizerinden 6denecek faizlerinin de dahil edildigi yiikiimliiliiklerinin, kalan vadelerine
gore dagilimi asagida agiklanmistir:
LiKIDITE RiSKi
Cari Dénem
31 Aralik 2015
Sozlesme
Stzlesme uyarinca ser; Uyarinca nakit 3 aydan 3-12ay 1-5wil 5 vildan - .
vadeler Peftee Degen cilaslar toplami kisa (I) arasi (II) arasi (III)  wzun (IV) Dagtilamgan
(FI+I+HIIHIV) 7
Finansal /
Yiikiimliiliikler 80.260.073 80.260.073 66.694.195 13.233.708 77.643 254.527
- i
Alnan Krediler 55.182.504 55.182.504  50.510.861  4.594.000 77.643 7 - / =

Tahvil Thraglar
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Finansal Kiralama
Yuktmlilikleri

Faktoring Borglan 23.718.564 23.718.564 15.779.617  7.938.947 - - -
Ticari Borelar _ _ _ - - - _
Diger Borglar 70.082 70.082 70.082 z : - -
Miskili Taraflara
Diger Borglar 3.724 3.724 3.724 - - - -
Diger Yiikiimlilikler

i 1.285.199 1.285.199 329911 700.761 - - 254 527

LIiKiDITE RiSKi
Onceki Dénem
31 Arahk 2014
Sozlesme
Stzlesme uyarinca ser;  Uyarinca nakit 3 aydan 3-12ay 1-5wyl 5 yildan . )
vadeler Diiter Refer] cikaslar toplami kisa (I) arasi (II) arast (III)  uzun (IV) Dagitixmayan
(=I+11+H1I+IV)
Finansal
Yiikiimliiliikler 69.421.231 69.421.231 63.206.373 5.954.712 22.042 - 238.104
Alinan Krediler 47.775.703 47.775.703  46.002.259  1.751.402 22.042 - -
Tahvil Thraglar - - - o . a “
Finansal Kiralama
Yakimliliklerd a . z _ _ . _
Faktoring Borglar! 20.378.898 20.378.898 16.843.146  3.535.752 . 5 .
Ticari Borglar = - 2 = _ i =
Diger Borglar 62.837 62.837 62.837 = 5 . .
1ligkili Taraflara
Diger Borglar - - - - - - -
Diger Yiikiimlulikler _
1.203.793 1.203.793 298.131 667.558 - & 238.104

Pivasa riski:

Tiim alim satim amach finansal araglar piyasa riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk, piyasadaki
fiyat degismelerinin finansal varlifin degerini diisiirmesi riski seklinde ifade edilebilir. Biitiin finansal
araclar gercege uygun degerle kaydedilir ve piyasadaki fivat degismeleri ticari geliri etkilemektedir.
Sirket alim satim amacl araclar kullanarak degisen pivasa kosullarma gore kendisini koruma altia
almaktadir. Piyasa riski Sirket iist ydnetiminin belirledigi limitlerde, risk dnleyici pozisyonlar alinarak
yonetilmektedir.

(i) Déviz kuru riski,

Sirket, yabanci para birimleri ile gergeklestirdigi islemlerden (faktoring faalivetleri ve banka kredileri
gibi) dolay1 yabanci para riski tasimaktadir. Sirket’in finansal tablolari TL bazinda hazirlandigindan
dolay1, stz konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda da]cralanmasmdan
etkilenmektedir. Sirket’in yabanci para varlik ve yiikiimliilitkleri 6nemli tutarlarda olmadid icj
6nemli seviyede déviz kuru riskine maruz kalmamaktadir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlennde yabanci
iliskin detay asagidaki gibidir:
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31 Arahk 2015

Cari Donem: ABD § EURO GBP TL Karsilig
Nakit Degerler - _ o .
Bankalar 804.906 - - 2.340.345
Toplam Aktif 804.906 - - 2.340.345
Alman Krediler ; s = 5
Toplam Pasif o = i &
Net Yabanci Para Pozisyonu 804.906 i i 2.340.345

31 Arahk 2014

Onceki Dénem: ABD § EURO GEP L Kargihlls
Nakit Degerler . = - -
Bankalar 807.440 - - 1.872.372
Toplam Aktif 807.440 - - 1.872.372
Alinan Krediler (779.915) 2 e (1.808.545)
Toplam Pasif (779.915) & - (1.808.545)
Net Yabanci Para Pozisyonu 27.525 E “ 63.827

(ii) Faiz orani riski,

Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve borglarnin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar1 ya da
yeniden fiyatlandinldiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Ayrica Sirket,
degisken faiz oranlari igeren varlik ve borglari ve bunlarin yeniden fiyatlandirilmasi nedeniyle de faiz
orani riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarh olan piyasa faiz oranlan dikkate
alindiZinda risk ydnetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

Sermave risk vonetimi:

Sirket, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya galisirken, diger yandan
da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay: hedeflemektedir. Sirket’in
sermaye yapis: borclar, nakit ve nakit benzerleri ve ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri ve kar
yedeklerini iceren Gzkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in iist
yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist ydnetim sermaye maliyeti ile birlikte
her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Y&netim Kurulu’nun kararina bagh
olanlart Yonetim Kurulu'nun degerlendirmesine sunar.

Sirket’in genel stratejisi 6nceki dénemden bir farklilik gdstermemektedir.

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Finansal Yiikiimliiliikler 78.531.686 67.981.146
Tenzil: Nakit ve Nakit Benzerleri (Not:4 ) (51) (3.667)
Tenzil: Bankalar (Not:6 ) (4.061.956) (1.984.031)
Net Borg 74.469.679  65.993.448/
Toplam Oz Kaynaklar 24.151.208 14.005.608

Net Borg¢ / Oz Kaynaklar Oram % 308
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NOT:48) FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin makul degeri:

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veva tasfiye islemi disinda goniillii taraflar arasindaki
bir cari iglemde, el degistirebilecedi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyl sekilde
belirlenir.

Finansal araclarin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut pivasa bilgileri ve uygun
deZerleme metodlar1 kullanilarak belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmini amaciyla piyasa
verilerinin yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir
giincel piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Sirket ybnetimi tarafindan faktoring alacaklari, bankalardan alacaklar ve kisa vadeli TL cinsinden
banka kredileri de dahil olmak iizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile g6sterilen finansal
varliklarm ve yiikiimluliiklerin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalan ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitli degerlerine vakin oldugu kabul edilmistir. Thrac edilen menkul
kiymetlerin gercege uygun degeri islem gordiikleri piyasada olusan fiyatlar: baz alinarak belirlenmistir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Defter Gercege Defter Gercege
Degeri uygun degeri degeri uygun degeri
Finansal varliklar 96.159.620 96.159.620 75.824.257 75.824.257
Nakit degerler ve bankalar 4.062.007 4.062.007 1.987.698 1.987.698
Faktoring alacaklari, net 92.097.613 92.097.613 73.836.559 73.836.559
Finansal yiikiimliiliikler 78.901.068 78.901.068 68.154.601 68.154.601
Alinan krediler 55.182.504 55.182.504 47.775.703 47.775.703
Finansal kiralama borclar - - - -
Thrac edilen tahviller ) N . y
Faktoring borglar: 23.718.564 23.718.564 20.378.898 20.378.898

NOT:49) BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

1. Kidem tazminati tavani 01.01.2016 tarihinden itibaren 4.092,53 TL/Y1l olmustur.

2. Denetimi yapilan dénem bilango tarihinden sonra yukarida agiklanan hususlarin disinda ortaya ¢cikan

ve Sirket” in mali ve hukuki durumunu etkileyebilecek nemli degisiklik ve gelismeler olmamustir.
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